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Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas SA (zwanej dalej ,,Grupa Midas”) jest
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka Akeyjna (zwany dalej ,,Funduszem”) utworzony dnia 15
grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nt 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) ("Ustawa o NFI") i dziatajacy w opatciu o
przepisy tej ustawy oraz kodeks spoélek handlowych ("KSH"). Fundusz zarejestrowany jest w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
000002570. Siedzibg podmiotu dominujacego jest Warszawa.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa Midas skladata si¢ z podmiotu dominujacego oraz podmiotu
zaleznego, spotki CenterNet S.A. (zwana dalej ,,CenterNet”), ktéra jest spotka dominujaca nizszego
szczebla wobec spotki zaleznej Xebra Ltd in Liquidation (dalej ,,Xebra”). Xebra jest jednostka dominujaca
wobec Advantage Cellular Communications Ltd in Liquidation (zwana dalej ,,ACC”) oraz Extreme Mobile
Ltd in Liquidation (zwana dalej ,,Extreme”). Z uwagi na fakt, iz w roku 2009 Grupa Midas utracila
kontrole nad Grupa Kapitalowgq Xebra na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa Xebra nie podlega
konsolidaciji.

Zmiany w strukturze Grupy Midas (liczba akcji nie w tysigcach)

W 2010 roku nie nastapily zadne zmiany w strukturze Grupy Midas. Niemniej, w dniu 25 lutego 2010
roku, Fundusz podpisal z Panem Romanem Krzysztofem Karkosikiem (jednym z udzialowcéw mLife Sp.
z 0.0.) umowge sprzedazy udziatéw Spoétki pod firma mLife Sp. z o0.0. z siedziba w Toruniu ("mLife" KRS
0000237867). Na mocy umowy Fundusz zbyt na rzecz Pana Romana Karkosika 80 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, za taczna ceng w wysokosci 40.000,00 zt. Tym samym Fundusz zbyt wszystkie
posiadane udzialy spotki mLife.

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2010 roku

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (dalej ,,Fundusz”) w 2010 roku, z zastrzezeniem
wyjatkow okreslonych ponizej, przestrzegal zasad tadu korporacyjnego zawatrtych w zbiorze "Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW" stanowiacym zalacznik do Uchwaly Nr 17/1249/2010 Rady
Gieldy z dnia 19 maja 2010 roku (Kodeks Dobre Praktyki Spélek Notowanych na GPW dostepny jest na
stronie internetowej poswigconej ladowi korporacyjnemu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie — www.corp-gov.gpw.pl).

W 2010 roku Fundusz stosowal zasady tadu korporacyjnego zawarte w kodeksie ,,Dobrych Praktyk
Spélek Notowanych na GPW” za wyjatkiem:

W ezesei I, Rekomendacje dotyczace dobrych prakityk spitek gietdowych”

- zasada 1 pierwszy tiret) ,,- prowadzi¢ swoja strong internetowa, o zakresie 1 sposobie prezentacji
wzorowanym na modelowym serwisie relacji inwestorskich (...)”. Fundusz rozpoczal w grudniu 2010
roku prace zmierzajace do dostosowania strony internetowej Funduszu do wymogéw tej zasady.
Udostepnienie nowej strony Funduszu w sieci Internet planowane jest w I kwartale 2011 roku.

- zasada 1 trzeci tiret) ,,- umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie internetowej.”. Statut oraz
Regulamin Walnego Zgromadzenia Funduszu nie zawieraja postanowien umozliwiajacych akcjonariuszom
uczestniczenie, wypowiadanie si¢ w trakcie oraz wykonywanie prawa glosu przy wykorzystaniu §rodkow
komunikacji elektronicznej. Z tego wzgledu powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana.

- zasada 5) ,,Spétka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. (...)”. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Funduszu w dniu 29 pazdziernika 2010 roku podjeto uchwale w sprawie
zawieszenia obowiazywania i wykonywania uchwaty nr 11/2006 Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia
8 listopada 2006 roku. Na tej podstawie czlonkowie Rady Nadzorczej Funduszu nie otrzymuja
wynagrodzen w okresie od podjecia wyzej wymienionej uchwaly do daty odbycia kolejnego Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. Dodatkowo obecni cztonkowie Zarzadu Funduszu réwniez nie otrzymuja



wynagrodzenia za pelnione funkcje. Majac powyzsze na uwadze Fundusz nie deklaruje stosowania tej
zasady przynajmniej do czasu odbycia kolejnego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu.

- zasada 9) ,,GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy one
zréwnowazony udzial kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsigbiorstwach,
wzmacniajac w ten sposob kreatywno$¢ i innowacyjno$§¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci
gospodarczej.”. Powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz posrednio réwniez
czlonkow Zarzadu lezy w wylacznej gestii Walnego Zgromadzenia Funduszu. Zarzad Funduszu nie ma
wplywu na to jakie kandydatury do skladu Rady Nadzorczej zglaszaja Akcjonariusze Funduszu
uprawnieni do udzialu w Walnym Zgromadzeniu ani nie ma wplywu na to jakie kandydatury do skladu
Zarzadu zglaszaja cztonkowie Rady Nadzorcze;.

W ezesei 11 ,,Dobre praktyki realizomane priez zarzady spotek gietdowych”

- zasada 1.2) ,(...)zyclorysy zawodowe czlonkéw organéw spétki”. Na stronie internetowej Funduszu
zyciorysy cztonkéw organdéw Funduszu zostaly umieszczone w formie raportéw biezacych przekazanych
w momencie ich powolania do petnienia funkcji w odpowiednich organach Funduszu. Nowotworzona
strona internetowa Funduszu, ktérej udostepnienie planowane jest w I kwartale 2011 roku, bedzie
zawierala stosowne elementy w powyzszym zakresie.

- zasada 1.5) ,,(...)w przypadku, gdy wyboru czlonkéw organu spoétki dokonuje walne zgromadzenie -
udostepnione spoélce uzasadnienia kandydatur zglaszanych do zarzadu 1 rady nadzorczej wraz z
zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajacym zapoznanie si¢ z nimi oraz podjecie uchwaly z
nalezytym rozeznaniem”. Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscia akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia zobowiazania do
przekazywania Funduszowi informacji o swoich zamiarach w zakresie zglaszania kandydatéw do sktadu
rady nadzorczej spélki przed odbyciem zgromadzenia.

- zasada 1.7) ,,(...) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania”. Zasada nie jest i nie bedzie
stosowana. W Funduszu nie jest prowadzony szczegétowy zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia,
zawierajacy wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami
kodeksu spélek handlowych, maja prawo skladaé oswiadczenia na piSmie, ktére sa zalaczane do
protokotéw.

- zasada 3) ,,Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powiazanym, zwraca si¢
do rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. (...)”. Na podstawie Statutu Funduszu, Zarzad
zobowigzany jest do uzyskania zgody Rady Nadzorczej w przypadku zawierania transakcji nabycia lub
zbycia aktywow Funduszu, o ile jednorazowa warto$¢ transakcji przekracza 20% wartosci aktywow netto
Funduszu. Dlatego tez Zarzad Funduszu deklaruje stosowanie przedmiotowej zasady w zakresie
wynikajacym ze zobowiazan natozonych przez Statut Funduszu.

W ezesei 11, Dobre praktyki stosowane przez cxlonkow rad nadzorezych”

-zasada 06) ,,Przynajmniej dwoch czltonkéw rady nadzorczej powinno spelnia¢ kryteria niezaleznosci od
spotki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spétka(...)” Podczas obrad ostatniego NWZ
Funduszu w dniu 13 grudnia 2010 roku zostalo zgloszonych dwoéch kandydatéw na niezaleznych
czlonkéw Rady Nadzorczej, z ktérych kazdy spelniat kryteria niezaleznos$ci zawarte w Statucie Funduszu.
W dniu 15 grudnia 2010 roku wplyngto do Funduszu zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorczej
Funduszu w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o dokonaniu nabycia akeji
Funduszu. Cztonek Rady Nadzorczej dokonujacy nabycia akcji przestal spelnial kryteria niezaleznosci
zawarte w Zaltaczniku 11 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli
dyrektoréw nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gieldowych i komisji rady
(nadzorczej), jednoczes$nie nadal spelniajac kryteria zawarte w Statucie Funduszu. Ze wzgledu na
rozbieznos$ci w zakresie kryteriéw wynikajacych z Zatacznika 11 oraz Statutu Funduszu, Zarzad Funduszu
deklaruje stosowanie niniejszej zasady w zakresie wynikajacym z postanowient Statutu Funduszu.

- zasada 8) ,,W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢
stosowany Zalacznik 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...).” W 2010 roku w ramach Rady Nadzorczej Funduszu nie
funkcjonowal komitet audytu ani komitet wynagrodzen. Rada Nadzorcza prowadzila prace oraz
podejmowala decyzje kolegialnie. Na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej, Zarzad Funduszu
przedstawi wniosek w sprawie powolania komitetu audytu oraz komitetu wynagrodzen



- zasada 9) ,,Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powiazanym, spelniajacej warunki o
ktérej mowa w czesci I pkt 3, wymaga aprobaty rady nadzorczej.” Na podstawie Statutu Funduszu, Rada
Nadzorcza zobowiazana jest do wyrazenia zgody dla Zarzadu w przypadku zawierania transakcji nabycia
lub zbycia aktywéw Funduszu, o ile jednorazowa warto$¢ transakcji przekracza 20% wartosci aktywow
netto Funduszu. Dlatego tez Zarzad Funduszu deklaruje stosowanie przedmiotowej zasady w zakresie
wynikajacym ze zobowiazan natozonych na Rad¢ Nadzorcza przez Statut Funduszu.

Opis podstawowych cech stosowanych w Grupie Midas systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej i nadzorowanie procesu sporzadzania sprawozdan finansowych w
jednostce dominujacej odpowiedzialny jest Zarzad Funduszu, natomiast w jednostkach zaleznych
odpowiedzialne sq Zarzady spolek zaleznych. Sprawozdania finansowe sg przygotowywane i publikowane
zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku, nr 33 poz. 259). Takze Rada Nadzorcza Funduszu oraz
Rady Nadzorcze spélek zaleznych dokonuja oceny sprawozdan finansowych, odpowiednio Funduszu i
spolek zaleznych, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym.
Wyniki oceny sprawozdan finansowych Funduszu, Rada Nadzorcza Funduszu zamieszcza w swoim
sprawozdaniu rocznym.

Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych w Grupie Midas sa;:

* wewnetrzny podzial obowigzkow w procesie przygotowania sprawozdan finansowych;

* biezacy wewnetrzny nadzér nad pracami ksiggowosci;

* sporzadzanie i wewnetrzna dystrybucja (Zarzad, Rada Nadzorcza) okresowych raportéow finansowych
zawierajacych bilanse, rachunki zyskéw i strat, rachunki przeplywéw pienigznych spélek zaleznych
Funduszu i skonsolidowanych grupy kapitalowej Funduszu;

* wewnetrzne procedury 1 zarzadzenia, dotyczace m.in. zawierania istotnych transakcji 1 zaciggania
zobowigzan (zgodnie z statutem Funduszu i regulaminami organéw zarzadzajacych i nadzorujacych);

* wewnetrzny przeglad 1 autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogloszeniem;

* okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez bieglego rewidenta

Przegladowi przez bieglego rewidenta podlegaja potroczne sprawozdanie finansowe, natomiast badaniu
podlegaja sprawozdania roczne: jednostkowe i skonsolidowane.

Akcjonariusze NFI MIDAS S.A. posiadajacy znaczne pakiety akcji

Udzial poszczegdlnych akcjonariuszy w kapitale 1 liczba glosow obliczone na podstawie liczby 59.186.670
akeji stanowiacych kapitat zakladowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy NFI Midas S.A. posiadajacych co najmniej 5% glosow na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu) na dzie 31 grudnia 2010 roku. Ponadto, zostaly uwzglednione akcje
wlasne posiadane przez Fundusz. Informacje zawarte w tabeli oparte sq na raportach biezacych
przekazywanych Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlaja informacje
otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykulem 69 par. 1 pkt. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach
publicznych.

Nazwa akcjonariusza Funduszu Liczba akcji % Liczba glosow %
Nova Capital Sp .z 0. 0.* 35.698.922 60,31 35.698.922 60,31
NFI MIDAS S.A** 5.000 0,01 5.000 0,01
Pozostali akcjonariusze 23.487.748 39,68 23.487.748 39,68
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* liczba akcji i gloséw uwzgidnia 5.000 sztuk akcji wlasnych Funduszu posiadapyérednio przez Nova Capital Sp. z 0.0.
** zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych NHDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykgnprawa gtosu.



Akcjonariusze NFI Midas S.A. posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne oraz
ograniczenia prawa glosu oraz przenoszenia prawa wlasnosci papieré6w wartosciowych
Funduszu

Nie istniejg zadne uprzywilejowania co do prawa glosu zwigzane z akcjami Funduszu lub akcjonariuszami
Funduszu.

Jedyne ograniczenie w wykonywaniu prawa glosu dotyczy Funduszu, ktéry zgodnie z art. 364 KSH z
posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje prawa glosu.

W zakresie ograniczenia przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Funduszu, na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania, zabezpieczenie wierzytelno$ci Alchemia SA z tytulu bondéw serii
X02.09.A wyemitowanych przez Fundusz w dniu 18.11.2009 stanowi blokada 5.000 (nie w tysigcach) sztuk
akeji wlasnych Funduszu do czasu spetnienia $wiadczen z bondw serii X02.09.A.

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych zostaly przedstawione w czesci
dotyczacej poszczegdlnych organéw Funduszu.

Uprawnienia dotyczace podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akeji zarezerwowane sa dla Walnego
Zgromadzenia Funduszu.

Zasady zmiany Statutu NFI Midas S.A.

Zmiana Statutu Funduszu wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki oraz wpisu do rejestru
przedsigbiorcow. Uchwala Walnego Zgromadzenia dotyczaca zmian Statutu Spétki zapada wigkszoscia
trzech czwartych gloséw. Natomiast uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Funduszu zwigkszajacych
$wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom
wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia NFI MIDAS S.A. i jego zasadniczych
uprawnien oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Sposéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Funduszu oraz jego uprawnienia reguluja Statut Spotki
oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia NFI MIDAS S.A., a takze przepisy KSH i Ustawy o NFL
Dokumenty te (oprécz KSH i Ustawy o NFI) dostgpne sa na stronie internetowej Funduszu
(www.midasnfi.pl w sekcijt ,,Relacje inwestorskie”).

Walne Zgromadzenie Funduszu. zwolywane jest przez Zarzad Funduszu w przypadkach przewidzianych
w Statucie lub w przepisach KSH lub Ustawy o NFI . Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu
powinno odby¢ si¢ nie pézniej niz w ciagu dziesigciu miesiecy po zakoficzeniu roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wlasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej albo na wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz jedna
dwudziestg cze$¢ kapitatu zakladowego Spotki, w terminie czternastu dni od zgloszenia takiego wniosku.
Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie w przypadku, gdy Zarzad nie zwolal Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie lub jezeli pomimo zlozenia wniosku przez Rade
Nadzorczg lub uprawnionych Akcjonariuszy Zarzad nie zwolal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w terminie 2 tygodni.

Fundusz, zgodnie z przepisami dotyczacymi m. in. obowiazkéw informacyjnych spoétki publicznej,
przekazuje do odpowiednich instytucji rynku kapitalowego i do publicznej wiadomosdci, stosowny raport



biezacy na temat zwolania Walnego Zgromadzenia — co najmniej 26 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

Ponadto, Zarzad dziatajac zgodnie z przepisami prawa przed Walnym Zgromadzeniem publikuje w formie
raportu biezacego projekty uchwal, majac na celu umozliwienie zapoznania si¢ z nimi i ich oceny przez
Akcjonariuszy. Komplet materialéw prezentowanych Akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu, w tym
szczegoOlnie ogloszenie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia, projekty uchwal proponowanych do przyjecia
przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materialy wraz z uzasadnieniem i opinia Rady Nadzorczej,
Fundusz udostepnia w czasie umozliwiajacym zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny w swojej
siedzibie w Warszawie oraz na stronie internetowej Funduszu.

Walne Zgromadzenie Funduszu odbywa sie¢ w Warszawie.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa wzgledna wigkszoscig gloséw

oddanych, tzn. gdy ilo$¢ gloséw oddanych za uchwalg jest wicksza niz ilo§¢ gloséw oddanych przeciw
uchwale, z pomini¢ciem gloséw niewaznych i wstrzymujacych sig, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie
stanowig inaczej. Wigkszo$¢ ta wymagana jest w szczegblnosci w nastepujacych sprawach:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Funduszu oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy;

b) podjecie uchwaly co do podziatu zysku albo o pokryciu strat;

©) udzielenia cztonkom organéw Funduszu absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkdw.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sa wigkszoscia trzech
czwartych oddanych glosow:

a) zmiana Statutu Funduszu, w tym emisja nowych akcji;

b) emisja obligacji;

¢) zbycie przedsi¢cbiorstwa Funduszu;

d) potaczenie Funduszu z inna sp6tka;

e) rozwiazanie Funduszu.

Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Funduszu zwigkszajacych §wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotycza.

Do wylacznej kompetenciji Walnego Zgromadzenia nalezy zatwierdzanie umowy o zarzadzanie majatkiem
Funduszu, uchwalanie, w razie potrzeby, wytycznych dla Rady Nadzorczej dotyczacych negocjacii
warunkow tej umowy z firmg zarzadzajaca, udzielenie absolutorium czlonkom organéw Funduszu z
wykonywania przez nich obowiazkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktéra sprawowala lub sprawuje
funkcje czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia
odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢ zobowigzana do zaplaty wobec osoby trzeciej, w wyniku
zobowigzan powstalych w zwiazku ze sprawowaniem funkcji przez t¢ osobe, jezeli osoba ta dziatata w
dobrej wierze oraz w sposéb, ktéry w uzasadnionym $wietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byl w
najlepszym interesie Funduszu. Ponadto, do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy
okreslanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwolanie czlonkéw organéw lub likwidatoréw Funduszu badz o pociagniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Tajne glosowanie nalezy zarzadzi¢ na zadanie
chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Jedna akcja
Funduszu daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Informacje na temat prawa uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu (,,WZ2"):

Zgodnie z art.406" §1 ksh prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki maja osoby bedace
akcjonariuszami spo6tki na 16 dni przed data WZ (Dzienn Rejestracji uczestnictwa w WZ). W celu
zapewnienia udzialu w WZ, akcjonariusz uprawniony ze zdematerializowanych akcji na okaziciela



powinien zazadaé- nie wczedniej niz po ogloszeniu zwotania WZ i nie pézniej niz w pierwszym dniu
roboczym po Dniu Rejestracji— od podmiotu prowadzacego rachunck papierdéw wartosciowych,
wystawienia imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w WZ Funduszu. Zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w WZ beda podstaws, sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzacemu
depozyt papieréw warto§ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusz Funduszu moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w WZ
nieodplatnie poczta elektroniczna, podajac wlasny adres poczty elektronicznej, na ktory lista powinna byé
wysltana. Zadanie winno by¢ zgloszone pisemnie na adres Funduszu lub droga elektroniczna na adres e-
mail: wz@midasnfi.pl.

Prawo uczestniczenia w WZ przez pelnomocnika:

Pelnomocnictwo powinno by¢, pod rygorem niewaznosci sporzadzone w formie pisemnej i dotaczone do
protokotu WZ Funduszu lub w postaci elektronicznej. Fundusz od dnia publikaciji niniejszego ogloszenia
na stronie internetowej (w sekcji Walne Zgromadzenie) udostepnia do pobrania formularz zawierajacy
wzor pelnomocnictwa w postaci elektronicznej. O udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektroniczne;
nalezy zawiadomi¢ Fundusz przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej doktadajac przy tym
wszelkich starar, aby mozliwa byla skuteczna weryfikacja waznosci pelnomocnictwa. Wraz z
zawiadomieniem o udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej akcjonariusz przesyla w formacie
PDF: skan udzielonego pelnomocnictwa, skan dowodu osobistego, paszportu lub innego dokumentu
pozwalajacego zidentyfikowaé akcjonariusza jako mocodawce 1 ustanowionego pelnomocnika.
W przypadku, gdy petnomocnictwa udziela osoba prawna lub jednostka organizacyjna, akcjonariusz, jako
mocodawca, dodatkowo przesyla skan odpisu z rejestru, w ktérym mocodaweca jest zarejestrowany.
Przestane droga elektroniczng dokumenty w innym jezyku, niz polski powinny by¢ przettumaczone na
jezyk polski przez tlumacza przysieglego. Akcjonariusz przesylajacy zawiadomienie o udzieleniu
pelnomocnictwa przesyla jednocze$nie do Funduszu swoj adres e-mailowy oraz numer telefonu
akcjonariusza ipetnomocnika, za posrednictwem ktérych Fundusz bedzie mégt komunikowaé sie
z akcjonariuszem i jego pelnomocnikiem. Przestanie droga elektroniczna ww. dokumentéw nie zwalnia z
obowigzku przedstawienia przez pelnomocnika, przy sporzadzaniu listy obecnosci oséb uprawnionych do
uczestnictwa w WZ, dokumentow stuzacych jego identyfikacji.

Fundusz podejmuje odpowiednie dzialania stuzace identyfikacji akcjonariusza i pelnomocnika w celu
weryfikacji waznosci pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej. Weryfikacja ta polega na
zwrotnym pytaniu w formie elektronicznej lub telefonicznej do akcjonariusza i pelnomocnika w celu
potwierdzenia faktu udzielenia peltnomocnictwa.

Zasady dotyczace identyfikacji akcjonariusza stosuje si¢ odpowiednio do zawiadomienia Funduszu o
odwotaniu udzielonego pelnomocnictwa. Zawiadomienie o udzieleniu i odwolaniu petnomocnictwa bez
zachowania wymogow wskazanych powyzej nie wywoluje skutkéw prawnych wobec Funduszu.

Wybér sposobu ustanowienia pelnomocnika nalezy do akcjonariusza i Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za bledy w wypelnieniu formularza pelnomocnictwa i dziatania oséb postugujacych sie
pelnomocnictwami.

Informacja na temat praw akcjonariuszy dotyczace porzadku obrad lub uchwat:

1. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego
Funduszu moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad WZ. Zadanie powinno zostaé
zgloszone Zarzadowi Funduszu nie p6zniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ zlozone w postaci pisemnej (wystane na adres Funduszu)
lub jako dokument elektroniczny zapisany w formacie PDF przestany na adres poczty elektroniczne;
Funduszu: wz@midasnfi.pl.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zakladowego moga przed terminem WZ zglaszaé Funduszowi w postaci pisemnej (wystane na adres
Funduszu) lub jako dokument elektroniczny zapisany w formacie PDF przestany na adres poczty



elektronicznej Funduszu: wz@midasnfi.pl, projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad.

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze zglaszajacy projekty uchwal musza przedstawi¢ wystawione przez
stosowny podmiot zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ w celu identyfikacji ich jako akcjonariuszy
Funduszu.

4. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zglaszaé projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad. Projekty te powinny by¢ przedstawione w jezyku polskim.

Informacje na temat komunikacji elektronicznej podczas WZ:

Z uwagi na fakt, iz Statut oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia Funduszu nie zawieraja postanowien
umozliwiajacych akcjonariuszom uczestniczenia i wypowiadania si¢ w trakcie WZ przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikaciji elektronicznej, Zarzad informuje, iz korzystanie z tej formy uczestnictwa i
glosowania na WZ nie bedzie mozliwe. Jednoczesnie Zarzad informuje, iz z analogicznych powodéw nie
dopuszcza si¢ oddawania glosu droga korespondencyjna.

Dostep do dokumentacji:

Dokumentacja, ktéra ma by¢ przedstawiona WZ wraz z projektami uchwal jest zamieszczana na stronie
internetowej  Funduszu  od  dnia  zwolania WZ, zgodnie 2z  art402> §1  ksh.
Uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej Funduszu dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad WZ
lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem WZ sa dostgpne na
stronie internetowej Funduszu niezwlocznie po ich sporzadzeniu.

Wszelkie informacje dotyczace WZ Funduszu oraz dokumentacja z nim zwigzana bedzie zamieszczona na
stronie internetowej Funduszu pod adresem: http://www.midasnfi.pl w sekcji Walne Zgromadzenie.

Korespondencja zwigzana z walnym zgromadzeniem powinna by¢é kierowana na adres e-mail:
wz@midasnfi.pl.

Sktad osobowy i zasady dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych NFI Midas
S.A.

Sktad osobowy Zarzadu NFI Midas S.A. w 2010 roku

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawial si¢ nastepujaco:
Wojciech Pytel — Prezes Zarzadu
Maciej Kotlicki — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skfadzie Zarzadu
W dniu 7 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Macieja Kotlickiego do petnienia
funkcji cztonka Zarzadu z dniem 14 czerwca 2010 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2010 roku Pan Jacek Felczykowski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Funduszu.

W dniu 3 wrzesnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Wojciecha Pytel do pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Funduszu.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu odwotata Panéw Wojciecha Pytel z funkeji
Prezesa Zarzadu oraz Macieja Kotlickiego z funkcji Czlonka Zarzadu. Tego samego dnia, Rada Nadzorcza
Funduszu powolala w sklad Zarzadu, na nows kadencj¢ rozpoczynajaca si¢ od dnia 15 grudnia 2010 roku,
Panéw Wojciecha Pytel do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz Macieja Kotlickiego do pelnienia
funkcji Cztonka Zarzadu.

Skfad osobowy Rady Nadzorczej NFI MIDAS S.A. w 2010 roku

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sklad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawial si¢ nastepujaco:
Solorz-Zak Zygmunt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej



Majkowski Krzysztof -— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Abramczuk Andrzej -— Sekretarz Rady Nadzorczej

Chajec Andrzej -— Czlonek Rady Nadzorczej

Mikotajczyk Mirostaw — Czlonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

W dniu 22 kwietnia 2010 roku Pan Mirostaw Kutnik oraz Pan Krzysztof Jeznach zlozyli rezygnacje z
petnionych przez siebie funkeji (odpowiednio Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza
Rady Nadzorczej).

W dniu 26 maja 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotalo w skiad Rady
Nadzorczej Funduszu Pana Andrzeja Chajca, Pana Miroslawa Mikolajczyka oraz Pana Krzysztofa
Majkowskiego.

W dniu 7 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu wybrata ze swojego grona:

- Pana Krzysztofa Majkowskiego do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Pana Mirostawa Mikotajczyka do pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pana Wojciecha Zymek do pelnienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej.

W dniu 13 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu odwolalo ze sktadu Rady
Nadzorczej Funduszu Pana Krzysztofa Majkowskiego, Pana Mirostawa Mikotajczyka, Pana Wojciecha
Zymek, Pana Andrzeja Chajec, Pana Jacka Kostrzewa oraz Pana Jerzego Zurek. Tego samego dnia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powolalo w sktad Rady Nadzorczej Funduszu, na nowa
kadencje rozpoczynajaca sie od dnia 13 grudnia 2010 roku, Pana Zygmunta Solorza-Zaka, Pana
Krzysztofa Majkowskiego, Pana Mirostawa Mikotajczyka, Pana Andrzeja Abramczuka, Pana Andrzeja
Chajec oraz Pana Jerzego Zurek.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu wybrala ze swego grona:

- Pana Zygmunta Solorza-Zaka do pelnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Pana Krzysztofa Majkowskiego do pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pana Andrzeja Abramczuka do pelnienia funkgji Sekretarza Rady Nadzorcze;.



Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2010 roku

Imie nazwisko Funkcja Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
Jacek Felczykowski Prezes Zarzadu Funduszu do 1 wrzesnia 2010 r. 254 254
Wojciech Pytel Prezes Zarzadu Funduszu od 3 wrzesnia 2010 r. - -
Maciej Kotlicki Czlonek Zarzadu Funduszu od 14 czerwca 2010 r. - -
Wojciech Zymek cztonek Rady Nadzorczej Funduszu do 13 grudnia 2010 r. 34 34
Mirostaw Kutnik cztonek Rady Nadzorczej Funduszu do 22 kwietnia 2010 r. 12 12
Krzysztof Jeznach czlonek Rady Nadzorczej Funduszu do 22 kwietnia 2010 r. 12 12
Jacek Kostrzewa cztonek Rady Nadzorczej Funduszu do 13 grudnia 2010 r. 24 24
Jerzy Zurek cztonek Rady Nadzorczej Funduszu 24 24
Andrzej Chajec cztonek Rady Nadzorczej Funduszu od 26 maja 2010 r. 10 10
Mirostaw Mikotajczyk czlonek Rady Nadzorczej Funduszu od 26 maja 2010 r. 10 10
Krzysztof Majkowski czior_lek R_’ady Nadzon_:zej Funduszu od 25 maja 2019 r. (petni 17 17
funkcje Wiceprzewodniczacego RN od dnia 15 grudnia 2010 r.)
Andrzej Abramczuk czlonek Rady Nadzorczej Funduszu od 13 grudnia 2010 r. (pehni ) )
funkcje Sekretaarza RN od dnia 15 grudnia 2010 r.)
Zygmunt Solorz-Zak cztonek Rady Nadzorczej Funduszu od 13 grudnia 2010r. (petni ) -
funkcje Przewodniczagcego RN od dnia 15 grudnia 2010 r.)

Okre$lenie %tacznej liczby akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych Funduszu

Posiadane akcje

Posiadane akcje

Imi¢ i Nazwisko Stanowisko Funduszuna Zmiana Funduszu na dzien
dzien 31.12.2009 31.12.2010

Zygmunt Solorz-Zak  Przewodniczacy RN nie dotyczy nie posiada
Krzysztof Majkowski ~ Wiceprzewodniczacy RN nie dotyczy 66.000
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie dotyczy nie posiada
Andrzej Chajec Cztonek RN nie dotyczy nie posiada
Mirostaw Mikotajczyk  Cztonek RN nie dotyczy nie posiada
Jerzy Zurek Czlonek RN nie posiada nie posiada
Wojciech Pytel * Prezes Zarzadu nie dotyczy nie posiada

Maciej Kotlicki

Cztonek Zarzadu

nie dotyczy

nie posiada

Zasady dziatania Zarzadu i Rady Nadzorczej NFI MIDAS S.A.

Zasady dzialania Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Funduszu sa — poza przepisami powszechnie
obowigzujacymi — regulowane przez Statut Funduszu, a takze odpowiednio przez regulamin Rady
Nadzorczej. Dokumenty te (oprocz KSH i Ustawy o NFI ) dostepne sq na stronie internetowej Funduszu.
www.midasnfi.pl w sekcji ,,Relacje inwestorskie”. Na funkcjonowanie organdéw zarzadzajacych i
nadzorczych Funduszu wplyw maja réwniez zasady tadu korporacyjnego ustanowione przez Gieldg
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej NFI MIDAS S.A.

Sposéb dziatania Rady Nadzorczej reguluja przepisy Ustawy o NFI i KSH, postanowienia Statutu, w
szczegblnosel art. 16-22, oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. W sprawach nieuregulowanych w Statucie
maja, zastosowanie przepisy art. 381 — 392 KSH.

Cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest do zlozenia Spélce o§wiadczenia o liczbie posiadanych akcji
Spoiki, ich procentowym udziale w kapitale zakladowym i przyslugujacej liczbie gloséw, w terminie 4 dni




od dnia powotania do sktadu Rady Nadzorczej, a takze kazdorazowo od dnia otrzymania zadania w tej
sprawie od Zarzadu Spétki. Cztonek Rady Nadzorczej w terminie 4 dni od nabycia lub zbycia akcji Spotki
zobowigzany jest poinformowac¢ o tym Spoétke. Pismo w tej sprawie powinno zawiera¢ informacje o
liczbie nabytych lub zbytych akcji Spoétki, ich procentowym udziale w kapitale zakladowym oraz liczbie
gloséw przystugujacych z tych akeji, a ponadto o liczbie aktualnie posiadanych akcji 1 przystugujacych
liczbie gloséw. Postanowienie powyzsze stosuje si¢ odpowiednio do nabywania i zbywania akcji spétek
dominujacych albo zaleznych w stosunku do Spéiki, jak réwniez o transakcjach z takimi spotkami, o ile sa
one istotne dla sytuacji materialnej czlonka Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni
powstrzymac si¢ od dokonywania czynnosci, ktére moglyby prowadzi¢ do powstania konfliktu interesow
ze Spoétka. Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowiazani sa do niezwlocznego poinformowania
Przewodniczacego Rady o powstaniu konfliktu intereséw i zobowiazani sa powstrzymac si¢ od glosu w
tych sprawach. Cztonek Rady Nadzorczej nie moze zrezygnowac z pelnienia tej funkcji w trakcie kadencji,
jezeli mogloby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady, a w szczegblnosci, jezeli mogloby to uniemozliwi¢
terminowe podjecie istotnej uchwaly.

Rada Nadzorcza sklada si¢ od 5 do 7 czlonkéw. Czltonkowie Rady Nadzorczej, sa powolywani na okres
wspolnej trzyletniej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego lub dokooptowanego przed
uplywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa rownoczesnie z uptywem tej kadencji.

Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje 1 odwoluje Walne Zgromadzenie. W miejsce ustepujacego przed
wygasni¢ciem mandatu lub w miejsce zmartego czlonka, Rada Nadzorcza moze dokooptowac cztonka
Rady Nadzorczej. W glosowaniu uchwaly w sprawie dokooptowania czlonka Rady Nadzorczej biora
udzial wylacznie czlonkowie Rady Nadzorczej wybrani lub zatwierdzeni przez Walne Zgromadzenie.
Dokooptowani cztonkowie Rady Nadzorczej sa przedstawieni do zatwierdzenia na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu.

Co najmniej dwéch czlonkéw Rady Nadzorczej musi by¢ osobami, z ktérych kazda spelnia okreslone
Statutem przeslanki (tzw. niezalezni czlonkowie Rady Nadzorczej). Niezalezni czlonkowie Rady
Nadzorczej sktadaja Funduszowi przed ich powolaniem albo dokooptowaniem do skladu Rady
Nadzorczej pisemne o$wiadczenie o spelnieniu ww. przeslanek. Czlonek Rady Nadzorczej nie moze
réwnoczes$nie petni¢ funkcji czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu innego narodowego funduszu
inwestycyjnego.

W sytuacji, gdy liczba niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie wynosita mniej niz dwdch, Rada
Nadzorcza zobowigzana jest niezwlocznie dokooptowac niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej w trybie
art. 16 ust. 3 Statutu, a do tego czasu dziala w sktadzie dotychczasowym.

Zgodnie z art. 17.1 Statutu i § 4 Regulaminu Rady Nadzorczej Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej
kieruje jej pracami, zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy im, reprezentuje Rade Nadzorcza wobec
Zarzadu oraz w stosunkach na zewnatrz. Pod nieobecno$¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej na
posiedzeniu Rady Nadzorczej lub w przypadku niemoznoéci pelnienia przez niego funkcji w okresie
miedzy posiedzeniami (dluzsza choroba, wyjazd) Przewodniczacego Rady Nadzorczej zastgpuje
Wiceprzewodniczacy, a w przypadku nieobecnosci Wiceprzewodniczacego lub niemoznosci pelnienia
przez niego funkgeji, inny cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez czlonkéw Rady. Zgodnie z art. 18.1
Statutu Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal.

Z zastrzezeniem postanowien art. 19.2 1 19.3 Statutu, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna
wigkszoscia oddanych gloséw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej czltonkéw, a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie w sposéb okreslony w Statucie. Rada Nadzorcza
moze podejmowaé wazne uchwaly takze w przypadku, gdy pomimo braku zawiadomienia poszczegdlnych
czlonkow, bedg oni obecni na posiedzeniu Rady 1 wyraza zgode na udzial w posiedzeniu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swoj glos na
pi$mie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze



podja¢ uchwaly w trybie pisemnym (obiegowym), a takze przy wykorzystaniu srodkdéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtosé. W szczegdlnosci cztonkowie Rady Nadzorczej moga glosowaé nad
uchwalami poprzez przeslanie wiadomosci faksowej lub przy pomocy poczty elektronicznej. Uchwaly
podejmowane w opisany sposob beda wazne, o ile wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci
uchwaly w sposéb wskazany w art. 19.1 Statutu. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w art. 19.2.1
19 ust. 3 Statutu nie moze dotyczyé wybordéw przewodniczacego i zastepcdw przewodniczacego Rady
Nadzorczej, powolania cztonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich czlonkéw do
samodzielnego pelnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Po ustaleniu terminu posiedzenia Przewodniczacy Rady Nadzorczej powiadamia o posiedzeniu Zarzad,
zobowigzuje go do przedstawienia wymaganych opracowan i dokumentéw oraz informuje o obowiazku
obecnosci merytorycznych pracownikow lub innych oséb, celem zreferowania spraw bedacych
przedmiotem obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze upowazni¢ cztonka Rady Nadzorczej do
wykonania ww. uprawnie, a w przypadku powolania zespoléw roboczych Rady Nadzorczej ich
przewodniczacy upowaznieni s réwniez w  zakresie dzialania zespolu do okreSlenia obowiazku
przygotowania przez Zarzad materialéw na posiedzenie oraz zapewnienia obecnosci pracownikow
merytorycznych lub innych oséb, ktérych obecnosé jest konieczna ze wzgledu na zakres omawianych na
posiedzeniu Rady Nadzorczej spraw. W wypadku podjecia uchwaly o delegowaniu czlonkéw Rady
Nadzorczej do samodzielnego pelnienia okreslonych czynnos$ci nadzorczych, oddelegowany cztonek Rady
Nadzorczej moze w zakresie swojej delegacji zada¢ do wgladu akt i dokumentéw bez wzgledu na
przewidywany najblizszy zakres tematyczny posiedzenia Rady Nadzorczej, moze tez zadaé przedstawienia
poszczegblnych dokumentéw Radzie Nadzorczej, jezeli zwiazane sa z planowanym porzadkiem
najblizszego posiedzenia.

Oprécz spraw wskazanych w przepisach prawa, w innych postanowieniach Statutu lub uchwatach
Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie jego weryfikacji przez
biegltych rewidentéw o uznanej renomie;

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Funduszuy;

¢) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktorych mowa
powyzej w (a) i (b);

d) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

e) zawierania umow z cztonkami Zarzadu oraz okredlania zasad ich wynagradzania, a takze powolywanie,
zawieszanie lub odwolywanie poszczegdlnych cztonkéw lub calego Zarzadu;

f) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnos$ci Zarzadu w razie odwotania catego
Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziataé;

@) przedstawianie akcjonariuszom na kazdym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projektu odpowiedniej
uchwaly 1 zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spdlke majaca charakter
funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami wraz z
zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, jezeli Fundusz jest zwiazany z taks firma umows o
zarzadzanie;

h) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie akeji, udzialéw i obligacji innych przedsigbiorcéw, jak rowniez
na inna forme jakiegokolwiek udzialu Funduszu w innych podmiotach, o ile warto$¢ transakeji
jednorazowo przekracza 20% aktywow netto Funduszu,

i) wyrazenie zgody na sprzedaz aktywéw Funduszu, ktérych wysokosé przekracza 20% wartodci aktywow
netto Funduszu w transakcji pojedynczej w danym roku obrotowym, z wylaczeniem tych transakcji, ktére
stanowiq zapasy zbywalne w ramach normalnej dziatalnosci,

j) wybér bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu.

W ramach Rady Nadzorczej moga dziata¢ komitety state: (i) Komitet Audytu oraz Komitet Wynagrodzen,
ktére skladaja Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dzialalnosci. Sprawozdania te

udostepniane sa akcjonariuszom Spétki. Komitety powolywane sa przez Rade Nadzorcza sposrdd jej
czlonkow. W sktad komitetéw wchodzi od 3 do 5 cztonkéw.



W sktad Komitetu Audytu wchodzi, co najmniej dwéch czltonkéw niezaleznych (niebedacych cztonkami
Rady Nadzorczej) oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje 1 dos$wiadczenie w  zakresie
rachunkowosci lub finanséw. Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w
kwestiach wlasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci budzetowej i finansowej oraz kontroli
wewnetrznej Spotki i wspélpraca z bieglymi rewidentami Spotki.

Zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest wspomaganie osiggania celow strategicznych Spotki poprzez
przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii 1 wnioskéw w sprawie ksztaltowania struktury zarzadzania, w
tym w kwestil rozwigzan organizacyjnych, systemu wynagrodzen oraz doboru kadry o kwalifikacjach
odpowiednich dla budowy sukcesu Spotki. W szczegélnosci do zadan Komitetu nalezy: (a) inicjowanie i
opiniowanie rozwigzan w zakresie systemu nominacji czlonkéw Zarzadu, (b) opiniowanie proponowanych
przez Zarzad rozwigzan w zakresie systemu zarzadzania Spélka, zmierzajacych do zapewnienia
efektywnosci, spojnosci i bezpieczenstwa zarzadzania Spétka, (c) okresowy przeglad i rekomendowanie
zasad okreslania wynagrodzed motywacyjnych cztonkéw Zarzadu 1 wyzszej kadry kierowniczej, zgodnie z
interesem Spotki, (d) okresowy przeglad systemu wynagrodzen czltonkéw Zarzadu i kadry kierowniczej
podlegajacej bezposrednio czlonkom Zarzadu, w tym kontraktéw menedzerskich i systemow
motywacyjnych, (e) przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacych uzasadnienia przyznania
wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw w kontekscie oceny stopnia realizacji okreslonych zadan i
celéw Spotki, (f) ocena systemu zarzadzania zasobami ludzkimi w Spoélce.

Rada Nadzorcza moze powolywaé sposréd swoich cztonkéw state 1 dorazne zespoly robocze. Uchwala o
powolaniu okresla zakres kompetencji i zasady dzialania zespotu, a takze moze upowazni¢ czlonkow
zespoltu do indywidualnego wykonywania czynno$ci kontrolnych z zakresu dzialania zespolu. Zespoty
robocze Rady Nadzorczej, a takze czlonkowie Rady Nadzorczej oddelegowani do samodzielnego
pelnienia okredlonych czynnosci nadzorczych, o wynikach swojej pracy informuja Rade Nadzorcza na
posiedzeniu, bez prawa wydania jakichkolwiek zalecen czy opinii dla Zarzadu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki osobiécie, jednakze Rada Nadzorcza moze
uchwala podjaé decyzje o zleceniu opracowania ekspertyz lub analiz zwigzanych z wykonywaniem funkcji
nadzorczych osobom spoza Rady Nadzorczej. Warunki wykonania zlecenia zgodnie z podjeta uchwala
uzgadnia Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub wskazany w uchwale inny czlonek Rady Nadzorczej i
informuje Zarzad o potrzebie zawarcia umowy zlecenia lub o dzielo w imieniu Spétki w uzgodnionym
zakresie.

Zasady dziatania Zarzadu NFI MIDAS S.A.

Sposéb dziatania Zarzadu reguluja przepisy ustawy o NFI i KSH, postanowienia Statutu, w szczegblnosci
art. 12-15 Statutu, a takze Regulaminu Zarzadu. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie
znajduja przepisy art. 368 — 380 KSH .

Zarzad sklada si¢ z od jednego do trzech czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powolywanych na wspdlng
dwuletnig kadencj¢. Rada Nadzorcza okresla w powyzszych granicach liczebno$¢ Zarzadu oraz powotuje
Prezesa i pozostatych cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwotaé caly
sktad Zarzadu lub poszczegélnych jego cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, przed uptywem kadencgji.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem, z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i Statut dla pozostatych organdéw Funduszu. Tryb dziatania Zarzadu, a takze
sprawy, ktore moga by¢ powierzone poszczegdlnym jego cztonkom, moze okreslic w sposéb szczegétowy
regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad.

Uchwaly Zarzadu wymagaja czynnosci przekraczajace zwykly zarzad, a w szczegblnosci:

1) okreslanie strategii i gtéwnych celow dzialania Spotki oraz okreslanie polityki finansowej, ptacowej oraz
kadrowej Spoiki,

2) przyjecie sprawozdan finansowych Spotki,

3) tworzenie planéw dziatalnosci gospodarczej i planow finansowych Spotki,

4) uchwalanie regulaminu Zarzadu,



5) zawieranie uméw o prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej wspélnie z osobami trzecimi (umowy
konsorcjalne),

6) dokonywanie czynnosci prawnych, ktoérych warto$¢ jest wyzsza niz 15% warto$ci aktywoéw netto Spotki
wedlug stanu na dzieni sporzadzenia bilansu za ostatni rok obrotowy,

7) objecie udziatéw lub akeji w innej spolce,

8) zwolanie Walnego Zgromadzenia oraz ustalanie jego porzadku obrad,

9) udzielenie poreczenia lub gwarancji, przejecie dtugu, ustanowienie hipoteki lub zastawu,

10) nabycie albo zbycie nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci.

Do skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu, z zastrzezeniem zdania nastgpnego,
wymagane jest wspotdziatanie dwoch czlonkéw Zarzadu albo tez jednego czlonka Zarzadu lacznie z
prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania o§wiadczen i podpisywania w imieniu
Funduszu wystarczy dziatanie jedynego cztonka Zarzadu. Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady
Nadzorczej przed dokonaniem czynnosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 2 pkt h) i i) Statutu (wyrazanie
zgody na nabycie lub objecie akcji, udziatéw i obligacji innych przedsigbiorcow, jak réwniez na inna forme
jakiegokolwiek udzialu Funduszu w innych podmiotach, o ile warto$¢ transakcji jednorazowo przekracza
20% aktywéw netto Funduszu, wyrazenie zgody na sprzedaz aktywéw Funduszu, ktérych wysokosé
przekracza 20% wartosci aktywéw netto Funduszu w transakcji pojedynczej w danym roku obrotowym, z
wylaczeniem tych transakeji, ktére stanowig zapasy zbywalne w ramach normalnej dziatalnoéci).

W umowach pomigdzy Funduszem a czlonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi reprezentuje Fundusz
Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowaznié, w drodze uchwatly jednego lub wigcej cztonkéw Rady
Nadzorczej do dokonywania takich czynnoéci prawnych.

Czlonkowie Zarzadu nabywajacy akcje Spotki lub podmiotow od niej zaleznych albo wobec niej
dominujacych powinni traktowac je jako inwestycje dtugoterminowa.

Postegpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W sprawie toczacej si¢ przed High Court of Justice (Wysoki Trybunal Sprawiedliwo$ci) w Londynie pod
sygnaturg HC09C02781, na podstawie wniesionego w dniu 5 sierpnia 2009 przez spétke Hutchinson 3G
UK Ltd. pozwu o zaplate, otrzymanego przez Fundusz w dniu 7 sierpnia 2009 roku, w dniu 12 listopada
2010 r. wyzej wskazany sad wydal Zarzadzenie o zawarciu ugody (Consent Order), zatwierdzajac ugode
zawartg przez strony. Pozew opiewajacy na kwote 660 520 wraz z odsetkami oparto na Umowie
Gwarancji i Zwolnienia z Odpowiedzialnos$ci z dnia 8 listopada 2007 r., ktérej strona byt Fundusz. W
umowie tej Fundusz bezwarunkowo i nieodwotalnie gwarantowal spétce Hutchinson 3G UK Limited, ze
wszelkie zobowigzania spétki Advantage Cellular Communication Limited wynikajace z Umowy
Dystrybucyjnej podpisanej w dniu 31 lipca 2007 r. z Hutchinson 3G UK Limited zostana prawidlowo
wykonane. Z uwagi na post¢gpowanie administracyjne prawa brytyjskiego wszczete wobec spoiki
Advantage Cellular Communication Limited ww. Umowa Dystrybucyjna zostala rozwiazana, w
nastepstwie czego spétka Hutchinson 3G UK Limited wystapita do Funduszu jako gwaranta zaplaty. W
my$l Zarzadzenia o zawarciu ugody, w terminie 14 dni od daty Zarzadzenia Fundusz winien zaplacié
spélce Hutchinson 3G UK Limited kwote £625 000, przy czym powyzsza kwota wraz z uiszczong
dotychczas kwota £125 000 stanowi¢ ma catkowite zaspokojenie roszczen powoda. Strony uzgodnily
zasady wstapienia Funduszu w miejsce Hutchinson 3G UK Limited jako wierzyciela Advantage Cellular
Communication Limited. Na dziefi przekazania niniejszego raportusporzadzenia niniejszego sprawozdania
platnos¢ objeta ww. Zarzadzeniem zostala catkowicie zaspokojona.

W dniu 31 marca 2010 r. Fundusz otrzymal odpis postanowienia Sadu Najwyzszego w przedmiocie
przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej wywiedzionej przez Fundusz od wyroku z dnia 16 kwietnia
2009 roku Sadu Apelacyjnego w Warszawie w VI Wydziale Cywilnym, w ktérym oddalono apelacje
Funduszu od wyroku Sadu Okregowego XX Wydzialu Gospodarczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia
2008 roku (sygn. akt XX GC 175/05). Na podstawie zaskarzonych skarga kasacyjna wyrokéw Fundusz
zaplacil na rzecz Torpol Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu kwote 627.131,58 zt wraz z ustawowymi
odsetkami oraz kwote 45.365,35 zl tytulem zwrotu kosztéw procesu. Zaplacona kwota byla czgscig



zadatku wplaconego przez Torpol Sp. z 0.0. w my$l warunkowej umowy nabycia akcji spotki PRK SA w
Poznaniu. Torpol Sp. z o.0. zlozyl o$wiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw warunkowej umowy nabycia
akcji pod wplywem bledu i zazadal a nastepnie dochodzil przed sadem zwrotu wplaconego zadatku.
Fundusz uregulowal wszelkie zobowiazania wobec Torpol Sp. z o.0. wynikajace z powyzszego
prawomocnego wyroku XX GC 175/05. Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 29 pazdziernika 2010 r. I CSK
595/09 uchylit zaskarzony wyrok i przekazal sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu w
Warszawie. W uzasadnieniu wyroku Sad Najwyzszy wskazal, iz brak podstaw do przyjecia skutecznosci
uchylenia si¢ przez Torpol Sp. z o0.0. od skutkéw warunkowej umowy nabycia akcji. W obliczu
powyzszego wyroku w dniu 15 marca 2011 r. Emitent oraz Torpol Sp. z o.0. zawarly Ugode Pozasadowa,
w ktérej m.in.: i) strony potwierdzily, iz o§wiadczenie Torpol Sp. z 0.0. w przedmiocie uchylenia si¢ od
skutkéw warunkowej umowy sprzedazy akcji spotki PRK S.A. nie wywolato skutkéw prawnych, ii)
zadatek dany przez Torpol Sp. z o.0. przypadal Emitentowi, iii) Torpol Sp. z o0.0. zwrdci na rzecz
Emitenta w terminie do 21 marca 2011 r. wyegzekwowana kwote zadatku i odsetek w tacznej wysokosci
1.091 zl, 1v) strony zobowiazuja si¢ do niezwlocznego doprowadzenia do zawarcia ugody sadowej przed
Sadem Apelacyjnym w Warszawie, przewidujacej ponadto zwrot przez Torpol Sp z 0.0. na rzecz Emitenta
kwoty kosztow postgpowania kasacyjnego w kwocie 37 zt oraz wzajemne zniesienie pozostatych kosztow.
W dniu 21 marca 2011 roku ugoda zostata wykonana.

Dziatalnos¢ Grupy Midas w 2010 roku

W 2010 r. Grupa Midas kontynuowala dzialania rozwijajace wspdlprace z Aero2 Sp. z o.0. 1 Mobyland Sp.
z 0.0., zmierzajac do synergii w zakresie wspolwykorzystania infrastruktury i czestotliwosci nalezacych do
CenterNet S.A., Mobyland Sp. z o0.0. i Aero2 Sp. z o.0. Istotnym etapem tych dziatai byla, podpisana, w
dniu 16 grudnia 2010 roku, przedwstegpna umowa sprzedazy udzialéw w Mobyland Sp. z o.0. (o zawarciu
ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16 grudnia 2010 roku), w wykonaniu
postanowien ktérej Fundusz zamierza naby¢ 100% udzialéw w Mobyland Sp. z o.o0..

We wrzesniu 2010 roku CenterNet S.A. we wspdipracy z Mobyland Sp. z o.0. uruchomil pierwsza w
Polsce komercyjna sie¢ LTE 1800 z kanalem o szerokosci 19,8 MHz. Technologia LTE 1800 jest
znaczaco szybsza w poréwnaniu do pozostatych technologii przesylu danych obecnie dziatajacych w
Polsce (m.in. UMTS, HSPA oraz HSPA+), umozliwiajac szybki transfer duzych iloéci danych w sposéb
wydajny i efektywny ekonomicznie, z optymalnym wykorzystaniem czestotliwosci.

W drugiej potowie 2010 r. CenterNet S.A. rozpoczal takze samodzielne prowadzenie projektu wRodzinie.
Oferta oparta o marke wRodzinie jest skierowana do spolecznoéci ludzi starszych oraz spolecznodci
posiadajacych bliskich krewnych z ktérymi utrzymywany jest biezacy kontakt. W ramach oferty Grupa
$wiadczy przedplacone ustugi telefonii komoérkowej (prepaid) obejmujace uslugi glosowe, wysylanie
wiadomosci tekstowych SMS oraz polaczenia miedzynarodowe. Oferta obejmuje réwniez dystrybucje
telefonéow komérkowych, w tym ergonomicznych modeli, z duzymi przyciskami, o prostym i czytelnym
wyswietlaczu, dedykowanych dla 0s6b starszych. Sprzedaz telefondw, starteréw 1 dotadowan prowadzona
jest za po$rednictwem infolinii, a takze w sieci sklepéw spozywczych Zabka z punktami sprzedazy
zlokalizowanymi na terenie catego kraju oraz w picciu tysiacach placowek Poczty Polskiej. Dotadowania
konta mozna realizowad, wykupujac karty zdrapki lub wykonujac dotadowania elektroniczne na podstawie
przelewu bankowego na rachunek CenterNet.

Perspektywy rozwoju Grupy Midas w 2011 roku

Strategia rozwoju Grupy Midas zaklada §wiadczenie ustug telekomunikacyjnych w oparciu o posiadane
czestotliwosci (czestotliwosci w pasmie 1800 MHz bedace w posiadaniu CenterNet S.A. oraz Mobyland
Sp. z o.0. (w przypadku nabycia przez Fundusz 100% udziatéw Mobyland Sp. z 0.0.). Grupa Midas
zamierza wykorzysta¢ swoja unikalng pozycje rynkows, jaka osiagnie poprzez polaczenie pasm dwoch
czestotliwosdcl z zakresu 1800 MHz. W rezultacie Grupa Midas, jako pierwszy podmiot w kraju bedzie
mogta §wiadczy¢ ustugi telekomunikacyjne w technologii czwartej generacji — LTE, ktéra pozwala na
przesylanie danych droga radiowa przy maksymalnej predkosci pobierania danych do 100 Mb/s oraz
maksymalnej predkosci wysytania danych do 50 Mb/s.



Dodatkowo Grupa Midas zaklada aktywne wykorzystywanie przyznanych jej decyzja Prezesa UKE
asymetrii stawek polaczen glosowych zakanczanych w sieciach CenterNet S.A. oraz w przypadku nabycia
100% udzialéw réwniez Mobyland Sp. z 0.0., co pozwoli na stworzenie atrakcyjnej cenowo oferty, przy
jednoczesnej maksymalizacji §redniego przychodu z abonenta (ARPU — average revenue per user).

Na podstawie odrebnych uméw zawartych z Aero2 Sp. z o.0. Grupa Midas zabezpieczyla sobie
mozliwo$¢é zakupu pojemnosci w technologii HSPA+, jak réwniez dostep do infrastruktury niezbednej do
wytworzenia wlasnej pojemnosci w oparciu o czestotliwodci z zakresu 1800 MHz. Jednocze$nie umowa
zawarta pomiedzy Cyfrowym Polsatem S.A. a Mobyland Sp. z o.0. (opisana w raporcie biezacym
Cyfrowego Polsatu S.A. nr 34/2010 z dnia 16 grudnia 2010 r.) zapewnia¢ bedzie Grupie Midas zbyt
wytworzonej pojemnosci.

Grupa Midas zamierza w 2011 roku skoncentrowaé swoja dziatalnos¢ na:

* $wiadczeniu uslug hurtowego dostepu do Internetu dla operatoréw sieci telekomunikacyjnych:
Grupa Midas zamierza kupowaé pojemnosé wytworzong w oparciu o szybkie technologie radiowe
(w tym HSPA+) od innych hurtowych dostawcow tych ustug, wzbogacac¢ ja wlasng pojemnoscia
wytworzona w oparciu o technologic LTE, a nastgpnie sprzedawa¢ hurtowo homogeniczna
pojemno$¢ w postaci GB, do operatoréw telekomunikacyjnych,

* $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych dla klientéw biznesowych w segmencie matych i $rednich
podmiotéw lokalnych (w tym tzw. SOHO — small office home office, jednostek samorzadu
terytorialnego itp.). Oferta dla tego segmentu klientéw bedzie §wiadczona w modelu operatora
wirtualnego (MVNO) 1 bedzie obejmowala peten pakiet ustug telefonii komérkowej, w tym ustugi
glosowe, SMS, MMS, transfer danych, itp.). Dzialalnos¢ ta zaklada wykorzystanie asymetrii stawek
polaczen glosowych zakaniczanych w sieciach CenterNet S.A. oraz w przypadku nabycia 100%
udziatéw réwniez Mobyland Sp. z o.0.,

* $wiadczeniu ustug detalicznego dostepu do Internetu dla klientéw biznesowych w segmencie
malych 1 §rednich podmiotéw lokalnych,

* dalszym rozwijaniu projektu ,,wRodzinie” — skierowanego pierwotnie do spolecznosci skupione;j
wokot Radia Maryja, Telewizji Trwam, Wyzszej Szkoly Kultury Spolecznej i Medialnej, Naszego
Dziennika oraz Fundacji Nasza Przyszlo§é. Dzialania rozwojowe zakladaja poszerzenie grupy
docelowej klientéw. Ustuga bedzie kierowana do o0séb starszych oraz do szeroko pojetej grupy
0s6b posiadajacych bliskich krewnych, z ktorymi utrzymywane sa codzienne kontakty.

Aby moéc osiagnaé wyzej wymienione cele Fundusz zamierza przeprowadzi¢ akwizycje spotki Mobyland
Sp. z 0.0. w wykonaniu postanowient podpisanej przedwstepnej umowy sprzedazy udzialéw z dnia 16
grudnia 2010 roku. Aby zrealizowa¢ éw cel Fundusz zamierza zwigkszy¢ poziom kapitatu obrotowego
poprzez pozyskanie §srodkow z emisji Akcji serii C w kwocie 292.416 z1. Po pozyskaniu ww. §rodkow
Fundusz zamierza kwote 177.000 zt przeznaczy¢ na zakup udziatéw Mobyland Sp. z o.0., kwote 104.424
zt przeznaczy¢ na splate czesci zobowiazan krétkoterminowych (bondéw), a pozostata kwote 10.992 z1 na
uregulowanie biezacych zobowiazan Funduszu.

Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia

Ryzyko zmiany strategii Grupy Midas

Fundusz realizuje strategie inwestycji w sektorze telekomunikacji. Z uwagi na wysoka konkurencje w tym
sektorze oraz duzy stopiefl innowacyjnosci oferowanych rozwiazan, istnieje ryzyko koniecznosci zmiany
obranej strategii. Dlatego tez Fundusz nie moze zapewnié, ze jego inicjatywy strategiczne przyniosa
pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosa takich rezultatéw, to Ze nie beda mialy negatywnego wplywu na
dziatalno$¢ operacyjna Grupy Midas, jej kondycje finansows i osiagane wyniki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem

W zwiazku z przyjeciem strategii zwiazanej z branza telekomunikacyjna, Grupa Midas ponosi i bedzie
musiala ponosi¢ nadal znaczace naklady inwestycyjne zwiazane z kontynuacjq dziatalnosci w tej branzy. Z
uwagi na powyzsze Grupa Midas musi pozyska¢ dodatkowe finansowanie od instytucji finansowych lub



akcjonariuszy, lub innych podmiotéw. Grupa Midas nie moze zapewnié, ze takie finansowanie bedzie
udostepnione na akceptowalnych warunkach rynkowych ani, Zze zostanie udostepnione. W przypadku
braku mozliwodci uzyskania takiego finansowania Grupa Midas musialaby w znaczny sposéb
zmodyfikowaé swoje plany w zakresie sfinansowania rozpoczetych projektdw.

Ryzyko konkurencji

W segmencie ustug telekomunikacyjnych gléwnymi konkurentami Grupy Midas sa operatorzy sieci
telefonii komoérkowej i stacjonarnej. Operatorzy ci moga konkurowaé z ustugami obecnie oferowanymi
przez Grupe Midas lub ktérych uruchomienie planowane jest w przyszlosci, poprzez ceny ustug, zakres i
jako$¢ uslug oraz ustugi dodane. Nie jest takze wykluczone pojawienie si¢ nowych operatordéw sieci
telefonii komérkowej i stacjonarnej, ktérzy takze beda stanowi¢ konkurencje dla Grupy Midas.
Dodatkowym zZrédlem konkurencji moga byé rowniez operatorzy wirtualni, ktérzy rozpoczeli lub
rozpoczna §wiadczenie ustug.

Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwaltownych zmian technologicznych. Grupa Midas projektujac 1
budujac swoje sieci oraz systemy IT stosuje najnowsze rozwiazania techniczne, w tym technologi¢ LTE.
Nie mozna jednak przewidzieé, jakie skutki dla dziatalno$ci Grupy Midas moga mie¢ zmiany
technologiczne w dziedzinie telefonii komérkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu
przez Internet czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowa. Nawet jesli Grupie Midas uda si¢ dokonaé
adaptacji jej dziatalnosci do takich zmian technologicznych, nie mozna zapewnic, ze nie pojawia si¢ nowi
uczestnicy rynku, ktérzy wykorzystujac zmiany technologiczne bedg bardziej konkurencyjni niz Grupa
Midas lub ze obecni uczestnicy rynku beda potrafili lepiej wykorzysta¢ mozliwosci, jakie niosa nowe
rozwiazania techniczne.

Nie mozna takze przewidzie¢ ryzyk zwiazanych z sama technologia LTE oraz ewentualnych opdznien z jej
standaryzacja i wdrazaniem, a takze z rozwojem urzadzen koncowych w tej technologii.

Dodatkowo istnieja takze: ryzyko opdéznienia budowa sieci radiowej (nadawczo-odbiorczej), w
szczegblnodci w zwigzku z ryzykiem opdznien w procesie uzyskiwania pozwolen radiowych, jak rowniez
ryzyko braku ciaglosci serwisu sieci, z ktérych korzysta CenterNet S.A. przy $wiadczeniu ustug (przerwa w
dziataniu sieci spowodowana np. awaria sprzetu lub bledem ludzkim).

Wskazane powyzej okolicznosci mogg mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé¢ operacyjng 1 wyniki
tinansowe Grupy Midas.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnos$ci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Dzialalno$¢ Funduszu jest uzalezniona od jako$ci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad
Funduszu nie moze zapewnic, ze ewentualne odejécie niektérych cztonkéw kierownictwa lub niemozno$é
pozyskania personelu posiadajacego znaczg wiedzg¢ i doSwiadczenie z zakresu zarzadzania i1 dzialalnosci
operacyjnej nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalno$é, sytuacje finansowsa i wyniki Grupy
Midas. Okolicznosci powyzsze moga w szczegolnosci wystapi¢ wskutek odejscia spowodowanego
wystapieniem konfliktu interesdw.

Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywolac zaklécenia w dziatalnosci Grupy, jak réwniez mied
istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko utraty znaczacych dostawcow

Dziatalno$¢ Grupy Midas opiera si¢c o wspolprace z dostawcami infrastruktury i towardw, w tym w
ramach rozbudowy i utrzymania sieci LTE w pasmie 1800 i dostepu do pojemnosci. Zakorczenie
wspolpracy ze znaczacymi dostawcami, niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie zobowigzan
dostawcow wobec Grupy Midas lub niedostarczanie przez dostawcdw odpowiedniej pojemnosci sieci (w
tym odpowiedniej pojemnosci sieci w danej lokalizacji) moga spowodowaé brak lub ograniczenie
mozliwosci  §wiadczenia przez CenterNet S.A. lub Mobyland Sp. z o.0. uslug operatora



telekomunikacyjnego oraz brak spetniania wymogéw zwiazanych z rezerwacja czestotliwosci, a w
konsekwencji miec istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Midas.

Ryzyko odbiorcow

Grupa Midas §wiadczy ustugi hurtowej sprzedazy szerokopasmowego mobilnego dostepu do internetu.
Istnieje ryzyko, ze Grupa Midas nie pozyska odpowiedniej liczby odbiorcéw gwarantujacych zakup
pojemnosci sieci Grupy Midas, przy jednoczesnym ponoszeniu przez Grupe Midas stalych kosztow
zwigzanych z utrzymywaniem mozliwosci §wiadczenia takich ustug, co moze mieé istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Midas.

Ryzyko zmian stawek zakanczania polaczen w sieciach komérkowych (MTR) oraz innych zasad
wspolpracy z innymi operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO)

Istnieje ryzyko zmiany istniejacych stawek zakaficzania polaczen w sieciach komoérkowych (MTR) dla
CenterNet S.A. i Mobyland Sp. z o.0. opartych o stanowiska i decyzje administracyjne Prezesa UKE.
Istnieje takze ryzyko zmiany innych zasad wspélpracy CenterNet S.A. 1 Mobyland Sp. z o.0. z innymi
operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO) ustalonych poprzez decyzje administracyjna, w
szczegblnosci stawek zakaniczania ustugi SMS.

Wskazane powyzej zmiany moga by¢ spowodowane zmianami stanowisk odpowiednich organéw na
poziomie krajowym (Prezes UKE) lub europejskim. Zmiany moga by¢ spowodowane takze przez wynikia
z postepowania sagdowo-administracyjnego lub administracyjnego zmiang, uchylenie lub stwierdzenie
niewaznosci ustalajacej takie zasady lub majacej wplyw na ich ustalenie decyzji administracyjnej lub
wznowieniem postgpowania zakoficzonego wydaniem takiej decyzji.

Zmiany takie moga by¢ réwniez skutkiem zmian pozycji konkurencyjnej Grupy (w tym w rezultacie
przejecia kontroli nad Mobyland Sp. z 0.0.), tj. uzyskaniem tacznie udzialéw rynkowych pozwalajacych na
skuteczne konkurowanie z operatorami zasiedzialymi, co moze spowodowaé¢ weryfikacje asymetrii dla
CenterNet S.A. lub Mobyland Sp. z o.0.

Opisane powyzej okoliczno$ci moga dotyczy¢ zaréwno CenterNet S.A. i Mobyland Sp. z o.0., jak i ich
dostawcow bedacych operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO).

Takie zmiany moga miec istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze sporem co do skutecznosci odstgpienia przez CenterNet S.A. od umowy
roamingowej z PTC Sp. z o.o.

W dniu 6 maja 2009 roku CenterNet S.A. zawarl z PTC Sp. z 0.0. umowg¢ o roamingu krajowym, ktéra
dotyczy wspolpracy i rozliczen z tytutu korzystania z sieci PT'C Sp. z o0.0. W zwigzku z umowg zaistnialy
kwestie sporne pomiedzy CenterNet S.A. a PTC Sp. z 0.0. W dniu 30 listopada 2010 r. CenterNet S.A.
odstapil od tej umowy. Istnieje ryzyko kwestionowania przez PTC Sp. z o.0. skutecznosci tego
odstapienia, takze na drodze sadowej lub w arbitrazu. Skuteczne zakwestionowanie tego odstapienia
powodowaé bedzie po stronie CenterNet S.A. powstanie zobowiazan wynikajacych z wykonywania tej
umowy, w szczegblnosci do zaplaty okreslonych kwot pieni¢znych na rzecz PTC Sp. z o.0.

Mimo odstapienia od umowy, PTC Sp. z o.0. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nadal
$wiadczyla na rzecz CenterNet S.A. ustugi (m.in. roamingowe), istnieje jednakze ryzyko zaprzestania ich
$wiadczenia, co moze spowodowaé niemozno$é $wiadczenia ustug przez CenterNet S.A. W zwiazku z
odstapieniem od ww. umowy istnieje takze ryzyko powstania po stronie CenterNet S.A. istotnych
zobowigzan, np. do zaplaty odszkodowania za bezumowne korzystanie z sieci, lub innych zwiazanych z
rozliczeniami pomig¢dzy PTC Sp. z 0.0. a CenterNet S.A.

PTC Sp. z o.0. w styczniu 2011 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) wystawilo fakture w wysokosci
12.447 tys. z1 netto z tytulu oplaty za $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych na rzecz CenterNet S.A.,
kwota ta do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostala zaptacona przez CenterNet S.A.



Wierzytelnoséci PTC Sp. z o.0. wynikajace z ww. umowy zabezpieczone sgq gwarancja bankowa. W
przypadku skorzystania przez PTC Sp. z 0.0. z tego zabezpieczenia, po stronie CenterNet S.A. powstang
okreslone zobowiazania do zaplaty na rzecz banku, ktory udzielil tej gwarancii.

Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna 1 wyniki
finansowe Grupy.

Ryzyko niedojscia do skutku transakcji nabycia udziat6w Mobyland

Istnieje ryzyko, ze nie dojdzie do skutku transakcja nabycia przez Fundusz 100% udziatéw Mobyland Sp.
z 0.0. Moze to by¢ w szczegdlnosci skutkiem niespetnienia si¢ warunkéw zawieszajacych okreslonych w
umowie stanowigcej podstawe nabycia przez Fundusz udzialéw w Mobyland Sp. z o.0. W rezultacie
niedoj$cia ww. transakcji do skutku Fundusz utraci kontrole na Mobyland, posiadana w dniu publikacji
niniejszego raportu, w zwiazku z uprawnieniem do zmiany skladu osobowego zarzadu Mobyland. Taka
sytuacja bedzie miec istotny, negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna 1 wyniki finansowe Grupy Midas.

Ryzyko utraty rezerwacji czestotliwos$ci

CenterNet S.A. i Mobyland Sp. z o.0., kazdy z osobna, posiada rezerwacje czestotliwosci po 9,8 MHz.
Utrata przez CenterNet S.A. lub Mobyland Sp. z o.0. posiadanej rezerwacji czestotliwosci powodowaé
bedzie brak mozliwosci $wiadczenia przez - odpowiednio - CenterNet S.A. lub Mobyland Sp. z o.o. uslug
operatora telekomunikacyjnego, w szczegblnosci brak mozliwosci §wiadczenia ustug w technologii LTE
wymagajacej wykorzystania obu czgstotliwosci nalezacych do spélek kontrolowanych przez Fundusz, a w
konsekwencji bedzie mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy
Midas.

Utrata rezerwacji czestotliwosci przez CenterNet S.A. lub Mobyland Sp. z 0.0. moze by¢ spowodowana w
szczegblnodci przez: (i) uprawomocnienie si¢ wyroku Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie z dnia 11 lutego 2011 r. uchylajacego w catosci decyzje Prezesa UKE o rezerwacji
czestotliwosdci dla CenterNet S.A. i Mobyland Sp. z o.o. lub (ii) uchylenie ww. decyzji w zwiazku ze
wznowieniem postgpowania administracyjnego w przedmiocie udzielenia rezerwacji czestotliwosci
zakonczonego wydaniem decyzji Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujacej na rzecz
CenterNet S.A. i Mobyland Sp. z o.0. rezerwacji cz¢stotliwosci: dla CenterNet S.A.: kanaléw o numerach
od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz, dla Mobyland
Sp. z o0.0.: kanaléw 562-610 w zakresach czestotliwosci 1720,1-1729,9 MHz oraz 1815,1-1824,9 MHz, o
szeroko$ci 200 kHz kazdy, z odstgpem dupleksowym 95 MHz na obszatrze catego kraju do wykorzystania
w sluzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej, w okresie do 31 grudnia
2022 r. - w przypadku uniewaznienia przetargu na czestotliwosci zarezerwowane dla CenterNet i
Mobyland.

W przypadku gdy po utracie przez CenterNet S.A. 1 Mobyland Sp. z o.0. rezerwacji czestotliwosci wydana
zostanie nowa decyzja w przedmiocie rezerwacji tych czestotliwosci istniej ryzyko, ze jedna lub obie te
czestotliwosdci zostang zarezerwowane na rzecz podmiotu lub podmiotéw innych niz CenterNet S.A. i
Mobyland Sp. z o.o.

W przypadku utraty rezerwacji czestotliwosci istnieje takze ryzyko nieuzyskania przez spotki z Grupy
Midas odszkodowania (zwrotu poniesionych nakladéw i utraconych korzysci) od Skarbu Panistwa.
Ponadto ewentualne uzyskane od Skarbu Panstwa odszkodowanie moze nie pokry¢ calosci poniesionych
naktadéw lub utraconych korzysci.

Ryzyko zwigzane z niska warto$cia kapitatéw wtasnych Emitenta

Warto$¢ kapitaléw wlasnych Funduszu na dzied 31 grudnia 2010 roku wyniosta 94.557 zI, natomiast
warto$¢ kapitalow wilasnych Grupy Midas na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosta -36.904 zI. Aktualna
wysokos$¢ kapitalow wilasnych moze wplynaé na ograniczenie mozliwosci rozwoju Grupy Midas oraz
wystapienie probleméw zwiazanych z utrzymaniem bezpiecznego poziomu plynnosci. Majac na uwadze
zakladany plan rozwoju Grupy Midas, powodzenie emisji akcji serii C ma kluczowe znaczenie dla
minimalizacji powyzszego ryzyka.



Ryzyko upadtosci
W przypadku:

1) niepowodzenia restrukturyzacji dlugu, w ten sposéb, iz zostanie on zamieniony z dlugu
krétkoterminowego na dlug dlugoterminowy poprzez emisje przez Fundusz nowych bonéw lub
innych dlugoterminowych instrumentéw dluznych, przy braku pozyskania finansowania
krétkoterminowego na splate tego dlugu, lub

2) niepowodzenia lub uzyskania mniejszych niz planowane wplywéw z emisji Akcji serii C, przy braku
pozyskania finansowania na splate bonéw serii MID0611.1, MID0611.2, MID0611.3, lub

3) zgloszenia przez pozyczkodawcdw zadania natychmiastowej splaty udzielonych pozyczek, przy
braku pozyskania finansowania na ich splate,

Fundusz lub CenterNet S.A. (w zaleznosci od przypadku) moze by¢ zobowiazany do zlozenia wniosku o
ogloszenie upadlosci z powodu niewykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pieni¢znych.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizacji modelu biznesowego
Grupa Midas opracowuje model biznesowy oparty o wspoétprace trzech grup podmiotow:

1. operatora infrastrukturalnego — Aero2 Sp. z o.0., ktéry buduyje infrastrukture telekomunikacyjng
oraz wytwarza pojemnos¢ HSPA+ (900MHz);

2. Grupy Midas, ktéra w oparciu o infrastrukture Aero2 Sp. z 0.0. wytwarza pojemno$¢ LTE (1800
MHz) oraz sprzedaje hurtowo pojemnosé HSPA+/LTE do podmiotéw posiadajacych duze bazy
klientow;

3. podmiotéw posiadajacych duze bazy klientéw, realizujace sprzedaz detaliczna.

Model ten obarczony jest trzema ryzykami:

a. ryzykiem nierealizowania budowy infrastruktury na czas przez Aero2 Sp. z 0.0.;

b. ryzykiem braku odpowiedniego poziomu sprzedazy do klientéw konicowych przez podmioty
opisane w punkcie 3) powyzej, skutkujacego malymi zaméwieniami hurtowymi,

c. ryzykiem nieprzejecia Mobyland Sp. z o.0. (utraty kontroli nad Mobyland Sp. z 0.0.).
Zmaterializowanie si¢ ktéregokolwick z powyzszych ryzyk bedzie mie¢ istotny, negatywny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Midas. Ponadto, Fundusz zwraca uwagg, iz istnieje
ryzyko, ze nawet przejecie Mobyland Sp. z 0.0. bez zmaterializowania si¢ dwoéch pierwszych ryzyk (lit. a) i
b) powyzej) nie przyniesie spodziewanych rezultatéw ekonomicznych dla Grupy.

Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Midas mozna podzieli¢ na nastepujace segmenty branzowe:
1. Duzialalno$¢ inwestycyjna — dziatalno$¢ ta jest prowadzona przez Fundusz i obejmuje przede
wszystkim:
* nabywanie papieréw wartosciowych,
* nabywanie badZ obejmowanie udzialéw, akcji oraz innych papieréw wartosciowych,
* wykonywanie praw z akcji 1 udzialéw oraz papieréw wartosciowych,
* rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami 1 innymi papierami warto§ciowymi,
* udzielanie pozyczek oraz zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celow Emitenta.
2. Drzialalno$¢ telekomunikacyjna i IT — dzialalno$¢ ta jest prowadzona przez spotki zalezne
Funduszu i obejmuje przede wszystkim:
* dzialalno§¢ w scktorze telekomunikacyjnym, a w szczegblnosci $wiadczenie uslug
telekomunikacyjnych w oparciu o pasma czestotliwodci posiadane przez spoltki zalezne
Emitenta (CenterNet S.A. oraz od 7 styczna 2011 roku Mobyland Sp. z 0.0.),
* dystrybucje  aparatéw  komoérkowych i innych  urzadzen  konicowych  sieci
telekomunikacyjnej przez CenterNet.

Informacje o rynkach zbytu
Grupa Midas dziala na rynku uslug telekomunikacyjnych w Polsce. Dzigki uzyskanej w 2007 r. przez

CenterNet S.A. rezerwacji czestotliwosci ma mozliwo$é §wiadczenia ustug telefonii komérkowej na terenie
kraju.



Rynek telefonii komoérkowe;j

Warto$¢ rynku telefonii komérkowej w 2009 roku mierzona catkowitymi przychodami osiagnictymi przez
operatoréw infrastrukturalnych oraz wirtualnych, wedlug raportu ,,Rynek telekomunikacyjny w Polsce
2010” przygotowanego przez PMR Publications, wyniosta 24,49 mld zt. Wartos$¢ ta jest sumg przychodow
operatoréw telefonii komérkowej i obejmuje zaréwno ustugi glosowe i pozaglosowe w telefonii
komoérkowej, dostep do Internetu i inne ustugi §wiadczone przez operatoréow. Warto§é rynku telefonii
ruchomej uwzgledniajaca wylacznie przychody z polaczen glosowych oraz z uslug dodatkowych, z
pominicciem uslug dostepu do Internetu czy telefonii stacjonarnej oferowanej przez wybranych
operatoréw telefonii komérkowej, wedlug ,,Raportu o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009
roku” opracowanego przez Urzad Komunikacji Elektronicznej wyniosta 18,6 mld z1.

Rynek dostepu do Internetu

Calkowita warto§¢ polskiego rynku dostepu do sieci Internet zaréwno stacjonarnego jak i mobilnego w
2009 roku liczona przychodami ze sprzedazy ustug klientom koficowym wyniosta, wedlug ,,Raportu o
stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 roku” opracowanego przez Urzad Komunikacji
Elektronicznej, 4,07 mld zt. Catkowita liczba taczy stacjonarnych i mobilnych w 2009 roku wyniosta 7,3

mln i wzrosta w stosunku do 2008 roku o 32,1%.

Obok taczy szerokopasmowych dynamicznie wzrasta zainteresowanie dostgpem do Internetu za
posrednictwem bezprzewodowe] transmisji danych w sieciach ruchomych GSM za pomoca modemoéw
2G/3G. Stopiei pokrycia siecia 3G co roku zwigksza sig, co przeklada si¢ na zwigkszenie zainteresowania
uzytkownikéw ta formg dostepu do sieci.

Klienci w Polsce postrzegaja dostep do Internetu przez sie¢ GSM jako substytut stacjonarnego dostgpu do
Internetu, co wg Raportu o stanie rynku telekomunikacyjnego przygotowanego przez UKE, pozwala
prognozowaé kontynuacje dynamicznego wzrostu liczby uzytkownikéw tej formy dostepu do Internetu w
kolejnych latach.

Oferta operatoréw mobilnych obejmuje gtéwnie ustugi dostepu do Internetu przy wykorzystaniu
technologii EDGE i HSDPA. Transmisja danych w technologii HSDPA przy najkorzystniejszych
warunkach pozwala osiggnaé przeplywno$¢ do 7,2 Mbit/s. Niektorzy operatorzy rozwijaja rowniez
technologi¢ HSPA, ktéra pozwala na dostep do sieci Internet z przeptywnoscia nawet do 21 Mbit/s. Sie¢
nadajnikéw HSPA rozbudowywana jest w pierwszej kolejnosci w duzych miastach, gdzie stosunkowo
niewielka liczba zainstalowanych nadajnikéw umozliwia dostarczenie ustug dostepu do sieci Internet o
wysokiej przeplywnosci duzej liczbie klientow.

Sytuacja finansowa Grupy Midas

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto§¢ portfela inwestycyjnego wynosila 0 zI 1 byla identyczna jak w roku
2009.

Saldo naleznosci na koniec 2010 r. wynosilo 15.886 zt w poréwnaniu z 21.951 zt na koniec roku
poprzedniego.

Srodki pieniezne wynosity na koniec 2010 roku 5.178 zt w poréwnaniu z 4.849 zt na koniec 2009 r.

Kapital wlasny na dzien bilansowy wynosil -36.904 z1 i w poréwnaniu z kofcem 2009 r. spadl on o
60.612 z1., z czego 6.951 zt stanowilo wzrost wynikajacy ze sprzedazy akcji wlasnych, a 67.563 zI — strata
netto za rok 2010 (gtéwne czynniki wplywajace na osiagniety wynik netto opisano w punkcie ponize;).

Zobowigzania wynosity 203.117 zI na dzien 31 grudnia 2010 r. 1 zwigkszyly si¢ o0 44.990 zt w poréwnaniu
ze stanem na koniec 2009 roku. Wzrost wynika ze zwickszonej wartosci wyemitowanych bonéw
komercyjnych o wartosci nominalnej odpowiednio 133.174 zt wymagalnych w czerwcu 2011 r. oraz z
zawigzania dodatkowych rezerw.



Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Grupa Midas odnotowala w 2010 r. przychody ze sprzedazy w wysokosci 14.600 zl, w poréwnaniu z
14.367 zt w roku poprzednim.

Przychody z inwestycji w wysokosci 2.099 zt w poréwnaniu z 5.020 zt przychodéw z 2009 r. Na taki
wynik wplyw mialy dodatnie przychody z tytutu odsetek w wysokosci 2.084 z1.

Koszty operacyjne w 2010 r. wyniosly 68.052 zt w poréwnaniu z 41.756 zI w roku poprzednim.
Najistotniejsze pozycje kosztéw operacyjnych w 2010 r. stanowily: amortyzacja 12.991 z1, ustugi obce
42.610 zt, podatki 1 oplaty 5.422 zt, wynagrodzenia 2.167 z1, reklama 3.086 z1.

Calkowita strata wyniosta w 2010 roku 67.563 zl, w poréwnaniu ze strata w wysokosci 43.499 zt w roku
poprzednim.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej wyniosty -24.165 zt w 2010 roku, w poréwnaniu z
przeptywami pieni¢znymi netto -21.734 z1 w roku poprzednim.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 4.788 zt w 2010 roku, w poréwnaniu z
przeplywami pieni¢znymi netto -21.341 z1 w roku poprzednim.

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej wyniosty 19.706 zt w 2010 roku, w poréwnaniu z
przeptywami pieni¢znymi netto 39.659 zt w roku poprzednim.

Zmiany w portfelu inwestycyjnym Emitenta w 2010 roku oraz realizacja polityki
inwestycyjnej Funduszu

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku warto§¢ portfela inwestycyjnego Grupy Midas wynosita
lacznie O z1.

Zarzadzanie zasobami finansowymi oraz ocena mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Zgodnie ze strategia Fundusz zamierza inwestowaé w przedsiewzigcia z branzy telekomunikacyjnej i IT, w
zwigzku z czym moze spodziewac si¢ znacznych ujemnych przeplywéw pienigznych w latach 2011-2016
w projektach realizowanych przez jego spolki zalezne. Inwestycje realizowane beda ze $rodkow
pochodzacych z nowych emisji akeji lub z krétko- i §rednio-terminowego finansowania kapitalem obcym.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Fundusz posiadat 140 zt dostepnych $rodkéw pienigznych na rachunkach
bankowych oraz akcje wlasne o wartosci -150 zt.

W opinii Zarzadu, niezbedne bedzie jednak zapewnienie Funduszowi 1 Grupie Midas finansowania, ktore
umozliwi spoétkom zaleznym Funduszu pelna realizacje strategii oraz kontynuowanie dzialalnosci w
zakresie $wiadczenia mobilnych ustug telekomunikacyjnych. Fundusz zamierza zwigckszy¢ poziom kapitatu
obrotowego miedzy innymi poprzez pozyskanie srodkéw z emisji akeji serii C w kwocie 292.416 zt oraz
finansowanie dlugoterminowe w wysokosci niezbednej do realizacji planu. Fundusz planuje réowniez
restrukturyzacj¢ finansowania krétkoterminowego w $rednio i dlugoterminowe.

Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwo$ci zrealizowania wczeséniej publikowanych
prognoz wynikéow

Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2010 rok



Transakcje ze stronami powigzanymi

Oprécz transakcji z podmiotami powigzanymi opisanymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu,
Fundusz nie zawieral transakcji z podmiotami powiazanymi, ktérej warto$¢ przekraczataby wyrazong w
zlotych réwnowartos$¢ 500 euro.

Znaczace umowy i transakcje

Transakcje na akcjach wlasnych

W dniu 28 stycznia 2010 roku Fundusz zbyl w transakcjach sesyjnych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 995.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 7,00 z1. Przed transakcjami Fundusz posiadatl Iacznie 1.000.000 akcji wlasnych,
stanowigcych 1,609% kapitalu zaktadowego. Po transakcjach Fundusz jest wlascicielem 5.000 akcji
wlasnych, co stanowi 0,01% kapitalu zakladowego i daje prawo do 5.000 gloséw na walnym

zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,01% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Wykup i emisje bonéw dtuznych

W dniu 22 matrca 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Baterpol Sp. z o.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw dluznych serit U03.10.D wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy
niniejszego porozumienia Baterpol Sp. z o.0. objeta 3.455 sztuk bonéw diuznych serii U03.10.D o
warto$ci nominalnej 3.455 z1. Termin wykupu bonéw przypadat na dzien 22 wrzesnia 2010 roku, jednakze
obu stronom przyslugiwalo prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze srodkéw
uzyskanych z emisji bonéw dluznych serii U03.10.D. Fundusz dokonal wykupu 3.455 sztuk bonow
dtuznych serii U03.09.C wyemitowanych w dniu 22 grudnia 2009 roku, a objetych przez Baterpol Sp. z
0.0. Odsetki od bondéw serii U03.09.C zostaly sptacone, na mocy porozumienia z 19 kwietnia 2010 r. ze
spolkq Baterpol Sp. z 0.0., opisanego ponizej.

W dniu 19 kwietnia 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spotka Aero 2 Sp. z 0.0. na objecie
dlugoterminowych bondéw dluznych serii MIDO0611B wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy
porozumienia Aero 2 Sp. z o0.0. objeta 20.000 sztuk bonéw dluznych serii MIDO611B o wartosci
nominalnej 20.000 zt. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 30 czerwca 2011 roku, jednakze
Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Jednoczesnie ze
Srodkéw uzyskanych z emisji bonéw dluznych serii MID0611B Fundusz dokonal przedterminowego
wykupu:

- na mocy porozumienia z dnia 19 kwietnia 2010 r. ze spotka Huta Batory Sp. z o.0. (dalej zwana ,,Huta
Batory”) 12.720 sztuk bonéw dluznych serii U01.09.B wyemitowanych przez Fundusz w dniu 16 grudnia
2009 roku, a objetych przez Hute Batory (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w Raporcie
biezacym nr 122/2009 z dnia 17 grudnia 2009 roku), oraz

- na mocy porozumienia z 19 kwietnia 2010 r. ze spotkaq Impexmetal S.A. (dalej zwana ,,Impexmetal”) 870
sztuk bonéw diuznych serii V02.09.C wyemitowanych przez Fundusz w dniu 17 grudnia 2009 roku, a
objetych przez Impexmetal (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w Raporcie biezacym nr
123/2009 z dnia 18 grudnia 2009 roku), oraz

- na mocy porozumienia z 19 kwietnia 2010 r. ze sp6tkq Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,,Skawina”
Sp. z o.0. (dalej zwana ,,NPA Skawina”) 2.444 sztuk bonéw dluznych serii V01.09.B wyemitowanych
przez Fundusz w dniu 17 grudnia 2009 roku, a objetych przez NPA Skawina, oraz

- na mocy porozumienia z 19 kwietnia 2010 r. ze sp6tka Baterpol Sp. z 0.0. 3.455 sztuk bonéw dtuznych
serii U03.10.D wyemitowanych przez Fundusz w dniu 22 marca 2010 roku, a objetych przez Baterpol Sp.
z 0.0.,

wraz z naleznymi w dacie przedterminowego wykupu odsetkami.

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie z Grazyna Karkosik na objecie
dlugoterminowego bonu dluznego o oznaczeniu MID0611.2 wyemitowanego przez Fundusz. Na mocy
porozumienia Grazyna Karkosik objeta jeden bon diuzny o oznaczeniu MID0611.2 o wartosci nominalnej
20.000 zt wyemitowany przez Fundusz. Termin wykupu bonu przypada na dzien 30 czerwca 2011 roku,
jednakze Funduszowi przysluguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonu.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajacych z wyemitowanego przez Fundusz bonu jest zastaw



rejestrowy na 761.917 sztukach akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 17,30 zl kazda, w spdlce
CenterNet S.A. Ponadto, zabezpieczeniem bonu jest poreczenie cywilne udzielone przez CenterNet S.A.
na podstawie umowy poreczenia zawartej z Grazyna Karkosik.

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie z Alchemia S.A. na objecie
dtugoterminowego bonu diuznego o oznaczeniu MID0611.1 wyemitowanego przez Fundusz. Na mocy
porozumienia Alchemia S.A. objela jeden bon dluzny o oznaczeniu MIDO0611.1 o warto$ci nominalne;
80.500 z1, wyemitowany przez Fundusz. Termin wykupu bonu przypada na dzien 30 czerwca 2011 roku,
jednakze Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonu.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajacych z wyemitowanego przez Fundusz bonu jest zastaw
rejestrowy na 3.282.943 sztukach akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 17,30zt kazda, w spolce
CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie. Ponadto, zabezpieczeniem bonu jest poreczenie cywilne
udzielone przez CenterNet S.A., na podstawie umowy poreczenia zawartej z Alchemia S.A. Jednoczesnie,
ze $rodkow uzyskanych z emisji bonéw o oznaczeniach MID0611.1 oraz MID0611.2, Fundusz dokonal
przedterminowego wykupu 88.363 sztuk bonéw serii X02.09.A wyemitowanych w dniu 18 listopada 2009
roku, a objetych przez Alchemia (o emisji, ktorych Zarzad Funduszu informowal w Raporcie biezacym nr
112/2009 z dnia 18 listopada 2009 roku).

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Fundusz zawart porozumienie z Narodowym Funduszem Inwestycyjnym
Krezus S.A. (dalej zwanym ,,NFI Krezus”) na objecie dtugoterminowego bonu dluznego o oznaczeniu
MIDO0611.3 wyemitowanego przez Fundusz. Na mocy porozumienia NFI Krezus objal jeden bon dtuzny
o oznaczeniu MID0611.3 o warto$ci nominalnej 3.924 z1, wyemitowany przez Fundusz. Termin wykupu
bonu przypada na dzied 30 czerwca 2011 roku, jednakze Funduszowi przysluguje prawo do dokonania
przedterminowego wykupu bonu. Zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajacych z wyemitowanego przez
Fundusz bonu jest zastaw rejestrowy na 220.000 sztukach akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej
17,3021 kazda, w spélce CenterNet S.A. Ponadto, zabezpieczeniem bonu jest poreczenie cywilne
udzielone przez CenterNet S.A. na podstawie umowy poreczenia zawartej z NFI Krezus. Jednoczesnie, ze
Srodkéw uzyskanych z emisji bonu o oznaczeniu MIDO0611.3, Fundusz dokonal przedterminowego
wykupu 3.738 sztuk bondw serii U02.09.B wyemitowanych w dniu 30 wrzesnia 2009 roku, a objetych
przez NFI Krezus (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w Rapotrcie biezacym nr 92/2009 z
dnia 30 wrze$nia 2009 roku).

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie z Impexmetal w przedmiocie
przedterminowego wykupu 9.730 sztuk bonéw diuznych serii V02.09.C wyemitowanych w dniu 17
grudnia 2009 roku, a objetych przez Impexmetal (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w
Raporcie biezacym nr 123/2009 z dnia 18 grudnia 2009 roku).

W dniu 29 czerwca 2010 roku Fundusz zawarl z CenterNet S.A. (spotka w 100% zalezng od Funduszu)
porozumienie na objecie dlugoterminowych bonéw diuznych serii MID0611C wyemitowanych przez
Fundusz. Na mocy porozumienia CenterNet S.A. objeta 8.750 sztuk bonéw dtuznych serii MID0611C o
warto$ci nominalnej 8.750 zl. Termin wykupu bonéw przypada 30 czerwca 2011 roku, jednakze
Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw.

Otrzymanie wezwan do wykupu weksli

W dniu 21 lipca 2010 r. Fundusz otrzymal od Multi Channel Marketing Group Sp. z 0.0. (zwanej dalej
MCMG) wezwanie do wykupu weksla, stanowiacego zabezpieczenie ewentualnych roszczen MCMG
wynikajacych z niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan przez spétke CenterNet S.A.
(podmiotu w 100% zaleznego od Funduszu), na podstawie Umowy o wspolpracy zawartej w dniu 22
czerwea 2009 r. pomiedzy MCMG i CenterNet (o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie
biezacym nr 50/2009 z dnia 22 czerwca 2009 t.). Z otrzymanego przez Fundusz wezwania wynikato, ze
weksel zostal wypelniony w dniu 19 lipca 2010 r. na kwote 1.095 zl. Data platnosci weksla zostala
okreslona na dzien 27 lipca 2010 r. a jako miejsce ptatnosci weksla wskazano miasto Gdansk.

W dniu 22 lipca 2010 r. Fundusz otrzymal od Zarzadu CenterNet pismo, w ktérym Zarzad CenterNet
informuje, ze z powodu lacznego obcigzania CenterNet przez MCMG, zaréwno zryczaltowanym
wynagrodzeniem za zarzadzanie poszczegdlnymi stanowiskami pracy w obsludze infolinii, jak tez



kolejnym ryczaltem za obstuge tych samych stanowisk wedlug stawek godzinowych, naliczanych za
teoretycznie mozliwa, a nie za faktyczng liczbe godzin przepracowanych na tychze stanowiskach w celu
obstugi klientéw CenterNet, CenterNet dokonal w przeszlosci nadplaty w rozliczeniach z MCMG w
kwocie 1.988 zl. Jednoczesnie Zarzad CenterNet poinformowal, ze z wyzej wymienionego powodu
wstrzymal platnosci wystawionych przez MCMG faktur, ktérych wysokos§é uznal za nieuzasadniona. Z
dalszej czedci pisma wynikalo, Zze po przeprowadzeniu szczegdlowej analizy Zarzad CenterNet stal na
stanowisku, ze wyzej wspomniane faktury byly uzasadnione jedynie w czeSci obejmujacej taczna kwote
603 zt i o$wiadczyl, Ze w dniu 22 lipca dokonal potracenia faktycznie naleznej MCMG kwoty w wysokosci
603 zt z przystugujacym CenterNet wzgledem MCMG roszczeniem o zwrot opisanej powyzej nadplaty.
Zarzad CenterNet poinformowal réwniez, ze w wyniku tego potracenia roszczenie CenterNet o zwrot
nadplaty pozostalo nieskompensowane w czedci obejmujacej kwote 1.385 zi, do zaplaty ktérej wezwat
MCMG.

W dniu 22 lipca 2010 r. Fundusz otrzymatl od spétki Bonum Sp. z o.0. (dalej zwanej "Bonum") wezwanie
do wykupu weksla, stanowiacego zabezpieczenie ewentualnych roszczenn Bonum wynikajacych z
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan przez spétke CenterNet S.A. (podmiotu w 100%
zaleznego od Funduszu), na podstawie Umowy o wspolpracy zawartej w dniu 23 czerwca 2009 r. (dalej
zwanej "Umowa") pomiedzy Bonum i CenterNet (o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie
biezacym nr 51/2009 z dnia 23 czerwca 2009 t.). Z otrzymanego przez Fundusz wezwania wynikato, ze
weksel zostal wypelniony w dniu 19 lipca 2010 r. na kwote 1.026 zt. Data platnosci weksla zostata
okreslona na dzien 27 lipca 2010 r. a jako miejsce platnosci weksla wskazano miasto Gdansk.

W dniu 23 lipca 2010 r. Fundusz otrzymal od Zarzadu CenterNet pismo, zawierajace informacje o
podjeciu przez Zarzad CenterNet, w dniu 23 lipca 2010 r., uchwaly o dokonaniu operacji polegajacej na
wyksiggowaniu z ksiag rachunkowych CenterNet wszystkich otrzymanych w 2010 r. od Bonum faktur
VAT, ktére zostaly wystawione przez Bonum, za wyjatkiem faktur VAT z tytulu prowizji od sprzedazy
oraz prowizji od aktywacji. Zgodnie z informacja Zarzadu CenterNet laczna warto$¢ wyksiggowanych
faktur VAT opiewala na kwote 2.826 zI. Ponadto, Zarzad CenterNet poinformowal, ze dokonal wyzej
opisanej operacji z uwagi na brak realizacji przez Bonum postanowient Umowy oraz brak uzgodnionego i
zatwierdzonego przez obie strony budzetu na 2010 r. Jednoczesnie Zarzad CenterNet zawart w swoim
pi$mie informacje, ze w odniesieniu do wystawionych przez i otrzymanych od Bonum w 2010 r. faktur
VAT, ktére to CenterNet oplacil do dnia 23 lipca 2010 r., Zarzad CenterNet podjal decyzj¢ o wezwaniu
Bonum do zwrotu nienaleznie uiszczonych kwot w tacznej wysokosci 1.189 z1.

W dniu 3 sierpnia 2010 r. Fundusz otrzymal od Fundacji Lux Veritatis z siedziba w Warszawie (dalej
zwanej "FLV") wezwanie do wykupu weksla, stanowiacego zabezpieczenie zaplaty kary umowne;j
zastrzezonej w Umowie o wspolpracy zawartej w dniu 13 czerwca 2009 r. pomiedzy FLV i CenterNet S.A.
(dalej zwanej "CenterNet") z siedzibg w Warszawie (o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie
biezacym nr 43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 r.). Z otrzymanego przez Fundusz wezwania wynika, Ze
weksel zostal wypelniony w dniu 30 lipca 2010 r. na kwote 5.000 zt. Data platnosci weksla zostata
okreslona na dzien 6 sierpnia 2010 r. a jako miejsce platnosci weksla wskazano miasto Gdansk.

W dniu 4 sierpnia 2010 r. Fundusz otrzymat od Zarzadu CenterNet pismo, w ktorym Zarzad CenterNet
informuje o otrzymaniu w dniu 3 sierpnia 2010 r. od FLV wezwania do wykupu weksla, stanowigcego
zabezpieczenie zaplaty kary umownej zastrzezonej w Umowie o wspdlpracy zawartej w dniu 13 czerwca
2009 r. pomiedzy FLV i CenterNet (o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr
43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 1.). Z otrzymanej przez Fundusz od Zarzadu CenterNet informaciji
wynikalo, ze weksel zostal wypetniony w dniu 30 lipca 2010 r. na kwote 20.000 zi. Data platnosci weksla

zostala okredlona na dzien 6 sierpnia 2010 1. a jako miejsce platnosci weksla wskazano miasto Gdansk.

Porozumienie z dnia 12 pazdziernika 2010 roku pomiedzy CenterNet S.A. i Fundacja Lux
Veritatis z siedziba w Warszawie

W dniu 12 pazdziernika 2010 roku, CenterNet S.A. zawarl porozumienie (dalej zwane "Porozumieniem")
z Fundacja Lux Veritatis, Bonum oraz MCMG.



Porozumienie zostalo zawarte w celu zazegnania sporu powstalego pomiedzy CenterNet, Fundacja,
Bonum oraz MCMG w zwigzku ze zlozonymi przez nie o$wiadczeniami, o ktérych Zarzad Funduszu
informowal w raportach biezacych nr 26/2010, 27/2010, 28/2010 z dnia 1 lipca 2010 roku, a takze z
uwagi na zamiar realizacji projektu "wRodzinie" przez Fundacje bez udzialu CenterNet.

Na mocy zawartego Porozumienia CenterNet o§wiadczyl, Ze naleznosci (w tym z tytutu zobowiazania do
zwrotu kosztéw procesu i kosztéw egzekucji) wobec:

- Bonum w tacznej kwocie 2 506 030,64 zt (dwa miliony piecset szes¢ tysiecy trzydziesci ztotych 64/100)

- MCMG w facznej kwocie 1 409 050,80 z1 (jeden milion czterysta dziewie¢ tysiecy piecdziesiat ztotych
38/100)

- Fundacji w tacznej kwocie 268.400,00 zt (dwiescie sze§édziesiat osiem tysigcy czterysta zlotych), zostang
zaplacone w terminie siedmiu dni roboczych od daty zawarcia Porozumienia.

Z kolei Bonum i MCMG zobowigzaly si¢ do zwrotu w dniu nastgpnym po dokonaniu zaplaty wszystkich
kwot, o ktérych mowa powyzej, wszystkich weksli stanowiacych zabezpieczenie roszczen Fundacii,
Bonum 1 MCMG wystawionych przez Fundusz i CenterNet jako zabezpieczenie roszczeft wynikajacych z
uméw zawartych przez CenterNet z Fundacja, Bonum i MCMG, o ktérych Zarzad Funduszu informowat
w raportach biezacych nr 43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 roku, 50/2009 z dnia 22 czerwca 2010 roku
oraz 51/2009 z dnia 23 czerwca 2010 roku, pod warunkiem jednoczesnego wystawienia i wreczenia weksla
wlasnego "in blanco" z klauzulg bez protestu wraz z deklaracja wekslowa na kwote 5.000.000,00 2t (pigé
milionéw ztotych), poreczonego przez NFI Midas, ktéry Fundacja ma prawo opatrzyé miejscem platnosci
oraz data platnosci wedlug swego uznania oraz weksla wlasnego "in blanco" wraz z deklaracja wekslowa
do kwoty 541.288,38 PLN (piecset czterdziedci jeden tysigcy dwieScie osiemdziesiat osiem zlotych i
38/100), poreczonego przez NFI Midas, zabezpieczajacego wierzytelno$¢ Bonum z tytutu zwréconych
starteréw oraz zdrapek dotadowujacych.

Ponadto, CenterNet zobowiazal si¢ do przekazania Fundacji lub wskazanemu przez nia podmiotowi
skladnikéw majatku, ktére beda dawaly Fundacji lub podmiotowi przez nig wskazanemu mozliwos$¢
samodzielnego prowadzenia projektu "wRodzinie" pod warunkiem: (i) udzielenia Fundacji stosownych
pelnomocnictw, (i) wskazania zakreséw aktywnych numeréw IMSI uzywanych w projekcie "wRodzinie",
(i) przeprowadzenia inwentaryzacji skladnikéw majatku i zasobdéw wykorzystywanych dla realizacji
projektu "wRodzinie", (iv) przeprowadzenia testéw akceptacyjnych razem ze wskazanym przez Fundacje
na piémie nowym operatorem macierzystym oraz otrzymania przez CenterNet pisemnego oswiadczenia
ztozonego przez Fundacje, lub podmiot wskazany przez Fundacje, woli przejecia sktadnikéw majatku.
Przekazanie skladnikéw majatku nastapi z data zawarcia umowy przeniesienia skladnikéw majatku w
terminie do dnia 31 stycznia 2011 roku.

Fundacja o$wiadczyla, Zze pod warunkiem spetnienia przez CenterNet lacznie wszystkich zobowiazan, o
ktérych mowa powyzej, ogranicza wysoko$¢ kar umownych przewidzianych w umowie z Fundacja, o
zawarciu ktérej Zarzad Funduszu informowal w raporcie biezacym nr 43/2009 z dnia 14 czerwca 2009
roku, do kwoty 5.000.000 zt (pi¢¢ miliondéw ztotych), zas zaréwno Bonum jak i MCMG zrzekaja si¢ w
takim przypadku wszelkich roszczent wynikajacych odpowiednio z uméw zawartych pomiedzy CenterNet
a Bonum i pomiedzy CenterNet a MCMG bezwarunkowo i w catosci z wylaczeniem wierzytelnosci
przystugujacej Bonum z tytulu zwrdconych starteréw oraz zdrapek dotadowujacych w kwocie nie wyzszej
niz brutto 541.288,38 zt (piecset czterdziesci jeden tysiecy dwiescie osiemdziesiat osiem ztotych i 38/100).
Fundacja jest uprawniona réwniez do zlozenia oswiadczenia o odstapieniu od woli przejecia aktywow,
przy czym o$wiadczenie to moze zostac ztozone przez Fundacje nie wezesniej, niz w dniu 31 pazdziernika
2010 roku. Z kolei CenterNet zrzekl sie bezwarunkowo i w calosci wobec Fundacji, Bonum i MCMG
wszelkich roszczen wynikajacych odpowiednio z uméw zawartych z Fundacja, Bonum i z MCMG.

Fundacja os$wiadczyla, ze w przypadku zawarcia umowy przenoszacej wlasnos¢ skladnikow majatku, o
ktérych mowa powyzej potwierdzi, iz zawarcie powyzszej umowy w pelni wyczerpuje jej roszczenia
wobec CenterNet i Midas, a takze zwalnia CenterNet z zaplaty kary umownej, o ktérej mowa w
poprzednim akapicie. W przypadku nieztozenia przez Fundacje o$wiadczenia o woli przejecia skladnikow
majatku lub ztozenia o§wiadczenia o odstapieniu od woli przejecia sktadnikéw majatku, CenterNet zaplaci
Fundacji kar¢ umowna, o ktérej mowa w poprzednim akapicie. Zaplata tej kary umownej wyczerpuje



wszelkie roszczenia Fundacji wynikajace ze stosunkéw prawnych 1 ze stosunkéw faktycznych
poprzedzajacych date zaplaty. W przypadku zlozenia przez Fundacje o$wiadczenia o woli przejecia
skladnikéw majatku i niezawarcia umowy przenoszacej wlasnosé sktadnikéw majatku, CenterNet zaplaci
Fundacji kar¢ umowna, o ktérej mowa w poprzednim akapicie. Zaplata tej kary umownej wyczerpuje
wszelkie roszczenia Fundacji wynikajace ze stosunkéw prawnych 1 ze stosunkéw faktycznych
poprzedzajacych date zaplaty.

W dniu 21 grudnia 2010 roku CenterNet otrzymal od Fundacji o$wiadczenie o odstapieniu od woli
przejecia sktadnikow majatku, ktore dawatyby Fundacii lub podmiotowi przez nig wskazanemu mozliwo$é
samodzielnego prowadzenia projektu "wRodzinie". W zwiazku z powyzszym, na mocy Porozumienia,
CenterNet byl zobowiazany do zaplaty na rzecz Fundacji kary umownej w wysokosci 5.000.000 (pigé
milionéw) zlotych, ktéra wyczerpuje wszelkie roszczenia Fundacji wynikajace ze stosunkéw prawnych 1 ze
stosunkoéw faktycznych poprzedzajacych date zaplaty kary. CenterNet zaplacit t¢ kwote.

Udzielone pozyczki

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Fundusz udzielit pozyczek na
finansowanie biezacej dzialalnosci operacyjnej CenterNet na laczna kwote 13.420 zt. Odsetki okreslone
zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%. Na dzien 31 grudnia 2010 roku wszystkie pozyczki zostaly
splacone.

Umowy i porozumienia zawarte przez Fundusz

W dniu 25 lutego 2010 roku Fundusz zawarl umowe sprzedazy udzialéw Spétki pod firma mLife Sp. z
0.0. z siedzibg w Toruniu ("mLife" KRS 0000237867). Na mocy umowy Fundusz zbyl na rzecz Pana
Romana Krzysztofa Karkosika 80 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt (warto$¢ nie w tysiacach) kazdy,
za laczna ceng w wysokosci 40.000 zt (warto$¢ nie w tysigcach). Tym samym Fundusz zbyl wszystkie
posiadane udzialy sp6tki mLife Sp. z o.0. Jednoczednie, zgodnie z umows z dnia 29 pazdziernika 2009
roku i zawarta w niej deklaracja (o czym Fundusz informowal w Raporcie biezacym nr 104/2009 z dnia 29
pazdziernika 2009 roku), wszystkie pozyczki udzielone przez Fundusz spétce mLife zostaly zwrécone.

W dniu 16 marca 2010 roku doszlo do zawarcia pomiedzy Funduszem a spotka pod firma Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. z siedziba w Warszawie ("NFI Magna" KRS 0000019740) oraz
jej spotka zalezng — Mediatel S.A. z siedziba w Warszawie ("Mediatel" KRS 0000045784) umowy, na ktéra
sktadaly si¢ przedwstepna umowa sprzedazy akcji spétki pod firma CenterNet Spétka Akeyjna z siedziba
w Warszawie ("CenterNet"), przedwstepna umowa objecia akcji nowej emisji w kapitale zakltadowym
Mediatel oraz umowa akcjonariuszy ("Umowa").

Przedmiotem Umowy bylo okredlenie zobowiazan stron w celu objecia przez Fundusz akeji nowej emisji
Mediatel oraz doprowadzenia do nabycia przez Mediatel wszystkich (100%) akcji spotki CenterNet.
Umowa przewidywata réwniez uzgodnienie przez NFI Magna oraz Fundusz ich wzajemnych relacji w
spélce Mediatel po objeciu nowej emisji akeji Mediatel przez Fundusz.

Fundusz oraz Mediatel zobowiazaly si¢ do zawarcia umowy w oparciu, o ktéra Fundusz mial objac¢ 17 600
000 akcji nowej emisji Mediatel o warto§ci nominalnej 0,20 zl za jedna akcje, po cenie emisyjnej
wynoszacej nie mniej niz 15 zt za jedna akcje (przedwstepna umowa objecia akeji). Po rejestraciji
podwyzszenia kapitatu zakladowego Mediatel akcje objete przez NFI Midas reprezentowaé mialy tacznie
65,96% kapitalu zakladowego Mediatel.

Ponadto, Mediatel miat kupi¢ od Funduszu 4 264 850 akcji spotki CenterNet, stanowigcych 100% jej
kapitatu zaktadowego. Laczna cena sprzedazy akcji spotki CenterNet zostala w Umowie okreslona na nie
mniej niz 260 000 000 zt za wszystkie akcje CenterNet, w zaleznosci od wynikdéw przeprowadzonego
przez Mediatel due dilligence (przedwstegpna umowa sprzedazy akciji).

Mediatel uprawniony byl do przeprowadzenia due dilligence spétki CenterNet w pelnym zakresie w
okresie 14 dni od dnia zawarcia Umowy.

Umowa zostalta zawarta z zastrzezeniem nastepujacych warunkow zawieszajacych:

1) podjecia przez Walne Zgromadzenie Mediatel uchwaly o emisji akcji stosownie do warunkéw
przedwstepnej umowy objecia akcji;

2) podjecia przez Rade Nadzorcza Funduszu w terminie 21 dni od dnia zawarcia Umowy uchwaly
wyrazajacej zgode na zawarcie Umowy;



3) uzyskania zgody na koncentracj¢ przedsi¢biorcéw stosownie do przepiséw o ochronie konkurencji lub
konsumentéw wzglednie pozyskania od wspélnie wybranej przez strony kancelarii prawnej opinii prawnej
wskazujacej brak konieczno$ci uzyskania takiej zgody.

Jezeli ww. warunki zawieszajace zostalyby ziszczone przed uplywem 6 miesiecy od dnia zawarcia Umowy,
to zawarcie umowy sprzedazy akcji CenterNet, jak tez umowy objecia akcji Mediatel nowej emisji ma
nastapi¢ 21 dni od ziszczenia si¢ ostatniego z ww. warunkéw zawieszajacych, nie pdzniej jednak niz 6
miesi¢cy od dnia zawarcia Umowy.

Zobowigzanie do zawarcia umowy sprzedazy akcji CenterNet mialo wygasnaé jezeli ww. warunki
zawieszajace nie ziszcza si¢ w ciagu 6 miesiecy od dnia zawarcia Umowy (termin rozwigzujacy).

Ponadto, na podstawie Umowy NFI Magna zobowiazal si¢, Ze po objeciu przez Fundusz akcji nowej
emisji Mediatel, NFI Magna bedzie glosowa¢ na walnym zgromadzeniu Mediatel za zmiana statutu
Mediatel, ktérego tre$¢ zostanie okreslona przez Strony Umowy w terminie 14 dni od dnia jej zawarcia.
Mediatel zobowiazal si¢ do zwolania Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem mialo by¢ podjecie
uchwaly o nowej emisji akcji na warunkach wskazanych w Umowie. Walne Zgromadzenie powinno si¢
odby¢ nie poézniej niz 6 miesigcy od dnia zawarcia Umowy, lecz nie wczesniej niz 25 dni od dnia
doreczenia zgody na koncentracje przedsighiorcéw lub opinii prawnej wskazanych wyzej jako warunek
zawieszajacy Umowy.

NFI Magna oraz Mediatel bytyby uprawnione do odstapienia od Umowy w terminie do dnia 31 maja 2010
r., jezeli:

1) z przyczyn lezacych po stronie Funduszu lub CenterNet spotka Mediatel nie przeprowadzi due
dilligence spétki CenterNet w terminie 14 dni od dnia zawarcia Umowry;

2) Fundusz lub CenterNet odméwi dostepu do jakichkolwiek informacji zadanych przez Mediatel w toku
due dilligence CenterNet,

3) Mediatel lub NFI Magna podejmie uzasadnione watpliwosci, co do rzetelnosci, prawdziwosci lub
kompletnosci informacji lub dokumentéw udostepnionych w toku due dilligence CenterNet,

4) w wyniku przeprowadzonego due dilligence wycena akcji CenterNet dokonana przez Mediatel lub na
zlecenie Mediatel bedzie nizsza od ceny okreslonej w Umowie.

W dniu 6 kwietnia 2010 r. Rada Nadzorcza Funduszu podjeta uchwale o nie wyrazeniu zgody na zawarcie

przedwstepnej umowy sprzedazy akcji, przedwstepnej umowy objecia akcji nowej emisji oraz umowy
akcjonariuszy pomiedzy Funduszem, NFI MAGNA POLONIA S.A. oraz MEDIATEL S.A. Przedmiot
tej umowy zostal opisany w raporcie biezacym nr 9/2010 z dnia 16 marca 2010 r. Umowa ta zostala
zawarta z zastrzezeniem warunkow zawieszajacych. Miedzy innymi umowa ta zostala zawarta pod
warunkiem wyrazenia zgody na jej zawarcie w terminie 21 dni od dnia jej zawarcia przez Rad¢ Nadzorcza
Funduszu. W konsekwencji podjecia przez Rade Nadzorcza Funduszu ww. uchwaly, ww. warunek
zawieszajacy nie zostal spetniony.

W dniu 10 czerwca 2010 r. Fundusz zawart z CenterNet S.A. (podmiot w 100% zalezny od Funduszu)
umowe objecia 10 akcji na okaziciela serii H po cenie nominalnej 17,30 (nie w tysiacach) z! za kazda akcje,
wyemitowanych przez CenterNet S.A. na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia o
podwyzszeniu kapitalu zakladowego CenterNet S.A. (o decyzji NWZ Spélki Fundusz informowal w
raporcie biezacym nr 23/2010 z dnia 2 czerwca 2010 roku). Objecie nastapito w drodze subskrypciji
prywatnej po cenie emisyjnej 5.000 zt za jedng akcje, tj. za laczng kwote 50.000 zt. Umowa nie zawiera kar
umownych.

Umowa pomig¢dzy Mobyland Sp. z o.0. a CenterNet S.A.

W dniu 30 czerwca 2010 r. pomigdzy CenterNet a Mobyland zostala zawarta umowa o wspolpracy w
zakresie wspolnego korzystania z czg¢stotliwosci w pasmie 1800 MHz. Umowa ta zostala zawarta na czas
okreslony do dnia 31 grudnia 2022 roku, z mozliwoscia rozwiazania na podstawie porozumienia. Po
uplywie tego okresu umowa ulega przediuzeniu na czas nieokreslony, chyba ze ktérakolwiek ze stron
najpdzniej do 31 grudnia 2021 r. poinformuje druga strong o braku zamiaru przedluzania umowy.
Przedmiotem umowy jest usluga umozliwienia wspolnego korzystania przez CenterNet z zakresu
czestotliwosci objetej rezerwacja na rzecz Mobyland oraz usluga umozliwienia wspdlnego korzystania
przez Mobyland z zakresu czestotliwosci objetej rezerwacja na rzecz CenterNet. Na podstawie aneksu nr 2
do umowy z dnia 31 stycznia 2011 r., w zwigzku z rozpoczynaniem przez Mobyland $wiadczenia ustug



telekomunikacyjnych transmisji danych w modelu hurtowym w technologii LTE 2z lacznym
wykorzystaniem pasma (czgstotliwosci objetej rezerwacja na rzecz) CenterNet i pasma Mobyland, z tytutu
wspolnego korzystania przez Mobyland z pasma CenteNet w roku 2011 Mobyland zaplaci CenterNet
ryczattowo, w réwnych ratach miesi¢cznych, kwote 14.000 tys. zlotych, powigkszonych o podatek VAT.
Wysokos§¢ oplaty za pasmo CenterNet za rok 2012 i lata nastgpne, strony uzgodnia do dnia 31
pazdziernika kazdego roku. Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych.

Udzielone porgczenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Fundusz udzielil nastgpujacych poreczen kredytu, pozyczki
oraz gwarancji:

- poreczenia weksla in blanco na kwote 5.000 zt wystawionego przez CenterNet i poreczonego przez
Fundusz na rzecz Fundacji Lux Veritatis, stanowigcego zabezpieczenie roszczent Fundacji Lux Veritatis
wynikajacych z porozumienia zawartego w dniu 12 pazdziernika 2010 roku (z uwagi na splate, w dniu 11
stycznia 2011 roku, zobowiazania wobec Fundacji Lux Veritatis, weksel zabezpieczajacy roszczenia
Fundacji Lux Veritatis zostal zwrdcony),

- poreczenia weksla in blanco na kwote 541 zt wystawionego przez CenterNet i poreczonego przez
Fundusz na rzecz sp6tki Bonum, zabezpieczajacego wierzytelno$¢ Bonum z tytutu zwréconych starteréw
oraz zdrapek doladowujacych. Zobowiazanie zostalo uzgodnione przez strony na kwotg 420 zt i zostato
w dniu 11 lutego 2011 r. zaptacone przez CenterNet, a weksel zostal zwrécony.

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Midas za rok 2010 zostato przeprowadzone przez spétke Baker Tilly Smoczyniski i Partnerzy Sp. z o.o.
(obecna nazwa Baker Tilly Audit Poland Sp. z 0.0.) na mocy umowy zawartej na czas przegladu/badania i
sporzadzenia opinii wraz z raportem w dniu 17 sierpnia 2010 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Midas
za pierwsze poétrocze 2010 roku zostal przeprowadzony przez spotke Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy
Sp. z 0.0. (obecna nazwa Baker Tilly Audit Poland Sp. z 0.0.) na mocy umowy zawartej w dniu 29
pazdziernika 2008 t.

Wynagrodzenie z tytutu badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010
rok wyniosto 50 zltotych (w poréwnaniu z 66,5 zlotych w roku 2009). Wynagrodzenie z tytulu przegladu
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniést 24 zlote (w poréwnaniu z 30
ztotych w roku 2009).

Zdarzenia po dniu bilansowym (Informacje o gtéwnych zdarzeniach jakie nastapily po
dniu, na ktéry sporzadzono roczne sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym
sprawozdaniu)

W dniu 7 stycznia 2011 roku Fundusz podpisat ze spotkq Daycon Trading Limited z siedziba w Nikozji,
Cypr, ancks numer jeden do Przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw Mobyland Sp. z o.0. ("Umowa"),
o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16 grudnia 2010 roku.
Zawarty aneks numer jeden do Umowy zmienia Umowe w ten sposéb, ze dodaje zapis, na podstawie
ktérego Fundusz jest uprawniony do zmiany skladu osobowego zarzadu Mobyland Sp. z o.0. na
warunkach okreslonych jednostronnie przez Fundusz, w dowolnie obranym przez Fundusz terminie.

W dniu 19 stycznia 2011 roku Fundusz zawart z Aero2 Sp. z 0.0. umowe pozyczki o wartosci 175 zl.
Oprocentowanie pozyczki zostalo okreslone na 5% w skali roku. Termin splaty pozyczki przypada na 31
grudnia 2011 roku.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do daty publikacji niniejszego raportu Fundusz zawarl z Nova Capital
Sp. z o.0. dwie umowy pozyczki o tacznej wartosci 1.950 zI. Oprocentowanie w obu umowach zostato
okreslone na 5% w skali roku. Termin splaty pozyczek przypada na 31 grudnia 2011 roku.



W dniu 31 stycznia 2011 roku CenterNet S.A. ("CenterNet") oraz Mobyland Sp. z o.0. ("Mobyland")
podpisaly Aneks nr 2 ("Ancks") do Umowy o wspdlpracy w zakresie wspélnego korzystania z
czestotliwosci w pasmie 1800 MHz ("Umowa"), zawartej w dniu 30 czerwca 2010 roku pomiedzy
CenterNet i Mobyland. Podpisany Aneks precyzuje zasady rozliczen, pomiedzy CenterNet i Mobyland, z
tytulu wspdtkorzystania z czestotliwosci w pasmie 1800 MHz. Umowa zostata zawarta w dniu 30 czerwca
2010 roku, na czas okredlony, tj. do dnia 31 grudnia 2022 roku. Przedmiotem umowy jest (i)
wspotkorzystanie za zgoda Mobyland przez CenterNet z czestotliwosci z zakresu 1720,1-1729,9MHz oraz
1815,1-1824,9MHz ("Pasmo Mobyland") oraz (i) wspétkorzystanie za zgoda CenterNet przez Mobyland
z czgstotliwosci z zakresu 1710,1-1719,9MHz oraz 1805,1-1814,9MHz ("Pasmo CenterNet"). Intencja
CenterNet i Mobyland jest wspotkorzystanie wzajemne z przyznanych decyzjami Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej zakreséw czestotliwosci oraz $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych, na
rzecz uzytkownikéw konficowych, w oparciu o najnowsze technologie i systemy dostepne na polskim rynku
w dacie zawarcia Umowy. Zgodnie z trescia Umowy, zmieniong w dniu 31 stycznia 2011 roku Aneksem, z
tytulu wspotkorzystania przez Mobyland z Pasma CenterNet, w roku 2011, Mobyland zaptaci CenterNet
ryczaltowo 14.000.000 (stownie: czternascie milionéw) zlotych, powickszonych o podatek VAT. Oplata
za Pasmo CenterNet bedzie platna przez Mobyland, na rzecz CenterNet, w 12 (slownie: dwunastu)
réwnych czesciach, platnych w okresach miesiecznych. Umowa nie zwiera postanowient dotyczacych kar
umownych.

W dniu 3 lutego 2011 roku Naczelny Sad Administracyjny ("NSA") wydal wyrok oddalajacy skargi
kasacyjne wniesione przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej ("Prezes UKE"), Mobyland Sp. z
o0.0. oraz Krajowa Izbe Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji od wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z dnia 21 lipca 2009 roku, uchylajacego decyzje Prezesa UKE z dnia 29
sierpnia 2008 roku (DZC-WAP-5174-9/07(182)) oraz z dnia 28 listopada 2007 roku (DZC-WAP-5174-
9/07(37)), w ktérych to decyzjach Prezes UKE odmowil stwierdzenia niewaznosci przetargu w sprawie
rezerwacji czestotliwosci radiowych przyznanych finalnie na rzecz CenterNet oraz Mobyland. Zgodnie z
treScig otrzymanych przez Fundusz od Zarzadéw CenterNet i Mobyland zawiadomieri, Zarzady
CenterNet i Mobyland w chwili obecnej czekaja na dorgczenie odpisu wyroku NSA wraz z jego pisemnym
uzasadnieniem w celu przeprowadzenia wnikliwej analizy jego motywow i rozwazenia dalszych krokéow
prawnych, majacych na wzgledzie zaréwno zachowanie mozliwosci kontynuowania dotychczasowe;
dziatalno$ci CenterNet oraz Mobyland w warunkach zmienionych wskutek wydania ww. wyroku, jak i
zabezpieczenie roszczen odszkodowawczych grupy kapitalowej Midas w przypadku, gdyby wyrok ten
wywarl negatywne skutki w zakresie realizacji strategii biznesowej grupy kapitalowej Midas. Ponadto,
Zarzady CenterNet i Mobyland, w przestanych zawiadomieniach, zwrécily uwage, ze powyzszy wyrok
NSA nie dotyczy prawomocnego rozstrzygniecia w przedmiocie udzielenia rezerwacji czestotliwosci na
rzecz CenterNet 1 Mobyland. Zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawy Prawo telekomunikacyjne oraz
utrwalona linia orzecznictwa, postgpowanie administracyjne dotyczace rezerwacji czestotliwosci oraz
postepowanie dotyczace przetargu w sprawie rezerwacjl czestotliwosci sa odrebnymi rodzajami
postepowan administracyjnych. W opinii Zarzadéw CenterNet i Mobyland wyrok NSA, z dnia 3 lutego
2011 roku, daje Prezesowi UKE mozliwos$¢ podjecia dziatan skutkujacych uchyleniem czynnosci
kwestionowanych wyrokiem NSA, w konsekwencji czego mozliwe bedzie uniknigcie dochodzenia przez
CenterNet i Mobyland ewentualnych roszczen odszkodowawczych.

W dniu 11 lutego 2011 roku, Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie ("WSAW") wydal wyrok
uchylajacego decyzje Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 roku (DZC-WAP-5174-6/07(190)). Wyzej
wymieniona decyzja Prezes UKE dokonal rezerwacji czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland oraz
odméwil rezerwacit na rzecz spétek PTC Sp. z o.0. oraz Polkomtel S.A. Zgodnie z trescia otrzymanych
przez Fundusz od Zarzadéw CenterNet i Mobyland zawiadomieni, Zarzady CenterNet i Mobyland, w
chwili obecnej czekaja na doreczenie odpisu wyroku WSAW wraz z jego pisemnym uzasadnieniem w celu
przeprowadzenia wnikliwej analizy jego motywow i rozwazenia dalszych krokéw prawnych, majacych na
wzgledzie zaréwno zachowanie mozliwosci kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci CenterNet oraz
Mobyland w warunkach zmienionych wskutek wydania ww. wyroku, jak i zabezpieczenie roszczen
odszkodowawczych grupy kapitatowej Midas w przypadku, gdyby wyrok ten wywarl negatywne skutki w
zakresie realizacji strategii biznesowej grupy kapitalowej Midas. Ponadto, Zarzady CenterNet i Mobyland,
w przestanych zawiadomieniach, zawarly informacje, Ze w ustnym uzasadnieniu WSAW stwierdzil, zZe



uchylenie zaskarzonych decyzji stato si¢ konieczne, poniewaz w sprawie wystgpowala watpliwosé, czy
spotka Mobyland, ktéra ztozyla wniosek o rezerwacje czestotliwosci, jest spotka powstala wskutek zmiany
nazwy spolki Tolpis, wystgpujacej na etapie postgpowania przetargowego, czy tez miedzy wyzej
wymienionymi spétkami nie zachodza inne relacje, nie pozwalajace na przypisanie spétce Mobyland
statusu nastgpcy prawnego spolki Tolpis, w obszarze prawa administracyjnego. Zdaniem WSAW
zachodzita réwniez watpliwos¢, czy dzialajacy owczesnie za spétke Mobyland Pan Andrzej Voigt byt
uprawniony do reprezentowania tej spolki i czy moégl dziata¢ jednoosobowo. Watpliwosci te, w ocenie
WSAW, nie zostaly przez Prezesa UKE dostatecznie wyjasnione. Jednoczesnie w zawiadomieniu
otrzymanym od Mobyland zawarto informacje, ze Mobyland (bgdacy uczestnikiem postgpowania o
przyznanie rezerwacji czgstotliwos$ci) jest tym samym podmiotem, ktéry wystgpowal w postgpowaniu
przetargowym tzn. TOLPIS (poprzednia nazwa). Dodatkowo, Zarzad Mobyland os$wiadczyl, ze Pan
Andrzej Voigt posiadal pelne prawo do jednoosobowego reprezentowania Mobyland. Zgodnie z
informacja przekazang przez Zarzad CenterNet i Mobyland, petnomocnik CenterNet i Mobyland
otrzymal w dniu 9 marca 2011 r. z WSAW pisemne uzasadnienie wyroku z dnia 11 lutego 2011 r. Poza
argumentami przedstawionymi przez WSAW, w dacie ogloszenia, w motywach ustnych wyroku, ktére
zostaly powtérzone w pisemnej tresci uzasadnienia przedmiotowego wyroku, WSAW rozszerzyt swoje
uzasadnienie ustne o kwestie zwigzane z brakiem odniesienia si¢ przez Prezesa UKE, w postgpowaniu z
wniosku Polkomtel o ponowne rozparzenie sprawy dotyczacej Decyzji Rezerwacyjnej 1,, o kwestie
zwiazane z postepowaniem prowadzonym z wniosku Mobyland dotyczacym przediuzenia termindw
realizacji zobowiazan wynikajacych z Decyzji Rezerwacyjnej 1. W wyniku postgpowania prowadzonego
przez Prezesa UKE 2z wniosku Mobyland, w stosunku do Mobyland, zostala zmieniona Decyzja
Rezerwacyjna 1, natomiast fakt takiego wniosku Mobyland nie zostal rozwazony przez Prezesa UKE w
postepowaniu o ponowne rozpatrzenie sprawy z wniosku Polkomtel. Ponadto, w postgpowaniu z wniosku
Polkomtel o ponowne rozpatrzenie sprawy Prezes UKE nie uwzglednil kwestii zwigzanych z
prowadzonym przez Prezesa UKE sprawdzeniem CenterNet w zakresie wywigzywania si¢ przez
CenterNet z realizacji zobowigzan wynikajacych z Decyzji Rezerwacyjnej 1. Obecnie uzasadnienie pisemne
do przedmiotowego wyroku jest szczegélowo analizowane przez Zarzad CenterNet i Mobyland oraz
doradcéw prawnych. Zgodnie z deklaracja Zarzadu CenterNet i Mobyland, spétki skorzystaja z
przystugujacego im uprawnienia i wniosa skargi kasacyjne od wyroku WSAW do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w ustawowym terminie.

W dniu 15 marca 2011 r. Fundusz oraz Torpol Sp. z o.0. zawarly Ugode Pozasadowa, w ktérej m.in.: i)
strony potwierdzily, iz os$wiadczenie Torpol Sp. z o0.0. w przedmiocie uchylenia si¢ od skutkéw
warunkowej umowy sprzedazy akcji spotki PRK S.A. nie wywolato skutkéw prawnych, ii) zadatek dany
przez Torpol Sp. z o.0. przypadal Funduszowi, iii) Torpol Sp. z 0.0. zwrdci na rzecz Emitenta w terminie
do 21 marca 2011 r. wyegzekwowang kwote zadatku i odsetek w tacznej wysokosci 1.091.459,48 z1 (kwota
nie w tysigcach), iv) strony zobowiazuja si¢ do niezwlocznego doprowadzenia do zawarcia ugody sadowe;
przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie, przewidujacej ponadto zwrot przez Torpol Sp z 0.0. na rzecz
Funudszu kwoty kosztéw postgpowania kasacyjnego w kwocie 36.757 zt (kwota nie w tysigcach) oraz
wzajemne zniesienie pozostalych kosztéw. W dniu 21 marca 2011 roku ugoda zostata wykonana.



