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Wybrane dane finansowe Grupy Midas (zgodnie z MSSF)

Okres Okres Okres Okres
szesciu szesciu szesciu szesciu
miesigcy miesiecy miesiecy miesigcy
zakonficzony  zakonczony  zakonczony  zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 . 2007 r. 2008 . 2007 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR  tys. EUR
Przychody ze sprzedazy ... 79.072 585 22.738 152
Zyski/ (Straty) z dzialalnosci inwestycyjnej (32.158) 11.863 (9.247) 3.082
Zysk / (Strata) przed opodatkOwaniem. ....ooceevecvecreermcrmncrmcnnne (57.320) 8.327 (16.489) 2.164
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. .......ccoocvcecvicicnnee (53.028) 8416 (15.255) 2.187
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej ................ 5.606 (24.583) 1.607 (6.388)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej............. (3.720) (1.415) (1.070) (368)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej. ................ (8.885) 19.181 (2.555) 4.984
Srednia wazona liczba akcji (nie W tySIAcach) ........eeeeeeeeeeesesmnnnnnnns 53.293.876  49.733.543  53.293.876  49.733.543
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach) .........cc....e. 53293.876  49.733.543  53.293.876  49.733.543
Podstawowy zysk / (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na
jedna akcje zwykla (nie w tysigcach).....ccocvcciiciiiiiiiininicnes (1,00) 0,17 0,29) 0,04
Rozwodniony zysk /(strata) z dziatalnosci kontynuowanej na
jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) ... (1,00) 0.17 ©0,29) 0,04
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2008 31.12.2007  30.06.2008  31.12.2007
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
AKLYWA TAZEIM oot naenae 226.483 276.372 67.522 77.156
Z.0DOWIZZANIA TAZEIM cu.vvveieeereeieieiiesieie e s st ssssses 176.390 164.677 52.588 45.973
Zobowigzania dlugoterminowe ... 42.468 44.588 12.661 12.449
Z.obowigzania KtGtkoterMiNOWE ....ccveveveereeieieirirseieiresssesesesseees 133.922 120.089 39.927 32.526
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta........... 54.951 114.180 16.382 31.875
Kapital zakladowy. ..o 5.919 5.919 1.765 1.652
Liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje wlasne
(nie W tySIACACK). o 53293876 53.293.876 53293876  53.293.876
Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysigcach) ..... 1,03 2,14 0,31 0,60
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Emitenta (wg PSR)

Okres Okres szeSciu ~ Okres szesciu ~ Okres szesciu
szesciu miesigcy miesigcy miesiecy
2 r{{ne{flgcifl zakoficzony zakoficzony zakoficzony
3% OZ czony 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 3 2007 r. 2008 r. 2007 r.
tys. zt tys. z1 tys. EUR tys. EUR
Przychody Z ITWeESTYCli. v (5.979) 13.112 (1.719) 3.407
Wynik z inwestycji netto (13.534) 11.625 (3.892) 3.021
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji (27.556) (1.143) (7.924) (297)
Zysk / (Strata)z dzialalno$ci operacyjne; ....c.coceeeeceeeveeeene, (41.090) 10.482 (11.816) 2.704
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem.......c.coceeeecveeeeeeenn, (41.090) 10.482 (11.816) 2.704
Ziysk / (Strata) NEttO. mmeeerereeeireirersceirereniseieienseeesesessseesennes (41.322) 10.453 (11.882) 2.716
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej........ (4.161) (34.214) (1.197) (8.890)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe. ........ (8.935) 19.131 (2.569) 4.971
Przeplywy pienigzne Netto razem......cweeeveveeeeressnsennn, (13.096) (15.083) (3.758) (3.919)
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) ....................... 53.293.876 49.733.543 53.293.876 49.733.543
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysigcach) ........... 53.293.876 49.733.543 53.293.876 49.733.543
Zysk / (Strata) na jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) ... ©,77) 0,21) 0,23) 0,05)
Rozwodniony zysk / (strata) na jedna akcje zwykla
(nie w tysl}qcach) .................................................................. ©.77) ©.21) ©0,23) 0,05)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2007
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
AKRLYWa FAZEM oo 188.438 232.167 56.180 64.815
Z.0DOWIZZANIA TAZEIML. .ottt 113.318 109.857 33.784 30.669
Zobowigzania ktGtkOterMIiNOWE ....ovcuevverererverereeerereeereenenens 113.027 109.734 33.697 30.635
Kapital Wlasny......ccocveiviiiiniicccecnn, 75.120 122.310 22.396 34.145
Kapital zakladowy ......coevevcviiieiciiiiicccccnn, 5.919 5.919 1.765 1.652
Liczba akcji na dzie bilansowy (W SZt.) ...cccovcuveuncirirncnnenn, 53.293.876 53.293.876 53.293.876 53.293.876
Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach) ... 1,41 2,30 0,42 0,64
Rozwodniona wartos¢ aktywow na jedna akcje
(nie W tysiacach) ..o 1,41 2,30 0,42 0,64



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

RAPORT Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO



Raport niezaleznego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
z przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008

Dokonalismy przegladu zatagczonego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A., w ktérej jednostkg dominujgacg jest Narodowy Fundusz
Inwestycyjny ,Midas” S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Luckiej 7/9, obejmujacego:

(a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

(b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywéw
wykazuje sume 226.483 tys. zi,

(c) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku
wykazujacy strate netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 53.130 tys. zi,

(d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30
czerwca 2008 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 58.994 tys. zi,

(e) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008
roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkoéw pienieznych netto o kwote 6.999 tys. zi,

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego
sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz norm wykonywania zawodu
biegtego rewidenta, wydawanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentoéw. Normy naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w
dokumentacije konsolidacyjng oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych
za finanse i ksiegowos¢ Funduszu. Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie
rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztatcenie obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2008 oraz jej wyniku finansowego za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2008, przekazywanego przez zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Dziatajacy w imieniu Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.:

Kazimierz Lewanski Joe Smoczynski

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Wohpisany na liste Biegtych Rewidentéw BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
pod numerem 9434/7077 Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2008 r.



Raport niezaleznego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
z przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008

Dokonalismy przegladu zatgczonego skréconego pétrocznego sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. (zwanego dalej Funduszem), z siedzibg w Warszawie przy ul. Luckiej 7/9, obejmujacego:

(g) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktdry po stronie aktywéw i pasywédw wykazuje sume 188.438
tys. zt,

(h) rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku wykazujacy strate
netto w wysokosci 41.322 tys. zt,

(i) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku
wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wltasnego o kwote 47.190 tys. zi,

(j) rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych netto o kwote 13.096 tys. zi,

(k) dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego
sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepisow ustawy o rachunkowosci oraz norm wykonywania zawodu
biegtego rewidenta, wydawanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Normy naktadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki.
Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydacé takiej opinii o
zalgczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian z zatgczonym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Funduszu na dzien
30 czerwca 2008 oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2002 Nr 76, poz. 694 wraz
z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Dziatajacy w imieniu Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.:

Kazimierz Lewanski Joe Smoczynski

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

Whpisany na liste Biegtych BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0.

Rewidentow Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
pod numerem 9434/7077 sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2008 r.



NFI MIDAS SA
OSWIADCZENIE CZELONKOW ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych, Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Midas S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- zgodnie z jego najlepsza wiedza, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NFI Midas
S.A. (,Grupa Midas”) 1 dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, wydanymi i obowiazujacymi na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowsa 1 finansows oraz wynik finansowy Grupy Midas. Komentarz do raportu pétrocznego, stanowiacy
polroczne sprawozdanie z dzialalnodci Grupy Midas zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy
Midas, w tym opis podstawowych ryzyk 1 zagrozen .

- Baker Tilly Smoczynski 1 Partnerzy Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu spelniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

Felczykowski Jacek
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2008 r.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

GRUPA KAPITAY.OWA NFI MIDAS S.A.
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzien i za okres szes$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2008 r.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans

30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 347 7.346
Srodki na rachunku powierniczym - 9.798
Pozostale aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 14.230 56.587
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 16.404 11.840
Zapasy 2.047 1.621
33.028 87.192
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 158
Aktywa obrotowe razem 33.028 87.350
Aktywa trwate
Warto$ci niematerialne 182.412 180.966
Wartos¢ firmy jednostek zaleznych 827 875
Koncesja telekomunikacyjna 177.517 177.517
Inne wartosci niematerialne 4.068 2.574
Rzeczowe aktywa trwale 2.323 2.785
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 8.720 5.269
Pozostale aktywa dlugoterminowe - 2
Aktywa trwate razem 193.455 189.022
Aktywa razem 226.483 276.372
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15.538 5.507
Zobowiazania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej 3.906 3.782
Kredyty i pozyczki - 3.014
Pozostate zobowigzania finansowe 112.822 106.527
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia 1.656 1.259
Zobowiazania krétkoterminowe razem 133.922 120.089
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytulu koncesji telekomunikacyjne;j 42.424 44,452
Pozostale zobowigzania 44 136
Zobowigzania dlugoterminowe razem 42.468
Zobowigzania razem 176.390 164.677
KAPITAL WEASNY
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Akcje zwykle 5.919 5.919
Kapital zapasowy 289.284 295.152
Akcje wlasne (136.043) (136.043)
Niepodzielony wynik finansowy (103.978) (50.848)
Zysk / (Strata) z lat ubieglych (50.848) 4.485
Strata netto biezacego okresu (53.130) (55.333)
55.182 114.180
Kapitaly mniejszo$ci -231 -235
Kapitat wtasny razem 54.951 113.945
Réznice kursowe z konsolidacji (4.858) (2.250)
Pasywa razem 226.483 276.372
Liczba akcji (nie w tysigcach) 53.293.876 53.293.876
Kapital wlasny na jedna akcje (nie w tysiacach) 1,03 2,14




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug ...
KOSZtY OPELACYINC ..ourvirrrircrircricteets et
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci
PrzedsiebiorstWa. ..o
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j...

Okres trzech

miesigcy

Okres szesciu
miesigcy

Okres trzech
miesigcy

Okres sze$ciu

Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej.......covcecnnn.

Zysk / (Strata) z dzialalno$ci iInwestycyjnej ....oveevevvcrecnnne
Pozostale koszty fINansowe ...,

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem .............ceeeen.

Podatek dochodowy biezacy ..o,
Podatek dochodowy odroczony
Razem podatek dochodowy.........cccccoeuvciniininincinininininn.

Zysk / (Strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j.....

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk /(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej ....................

Zysk [ (Strata) NEttO......ccccveeevceeerreemerercirereceseesensecesensenscens

Przypadajacy na:
udziaty akcjonariuszy podmiotu dominujacego
udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk/ (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowane;j
przypadajacy na 1 akcje (w z1)
POASLAWOWY ..o
LOZWOANIONT .o

Zysk/(Strata) netto z  dzialalnosci  zaniechanej
przypadajacy na 1 akcje (w z1)
POASTAWOWY ..o
LOZWOANIONY ...t

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku / (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego
obejmuje akcje Funduszu ogélem po pomniejszeniu o akcje wlasne bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia wazona tak ustalonej liczby akeji
wynosila odpowiednio 53.293.876 i 49.733.543 dla II kwartatu 2008 roku i II kwartatu 2007 roku. Ta sama liczba akcji zostala zastosowana do

obliczenia wskaznika rozwodnionego.
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miesigcy
zakoficzony zakoficzony zakonczony zakonczony
30.06.2008 r. 30.06.2008 r. 30.06.2007 r. 30.06.2007 r.
36.520 79.072 585 585
(46.038) (97.550) (3.641) (4.113)
- 25 - -
(351) (345) - -
(9.869) (18.798) (3.056) (3.528)
(18.569) (32.158) 4.717) 11.863
(3.293) (6.364) ®) )
(31.731) (57.320) (7.781) 8.327
) (18) (19) 29)
1.947 4.310 118 118
1.943 4.292 99 89
(29.788) (53.028) (7.682) 8.416
- (102) - -
(29.788) (53.130) (7.682) 8.416
(29.788) (53.130) (7.682) 8.416
(0,56) (1,00) 0,15 0,17
(0,56) (1,00) 0,15 0,17
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych

Okres szesciu

Okres sze$ciu

miesigcy miesigecy
zakoniczony zakonczony
30.06.2008 r. 30.06.2007 r.

Zysk / (Strata) netto (53.130) 8.416
Amortyzacja $srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych 511 14
Naliczone odsetki 6.254 -
(Zyski) /Straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 32.499 1.422
Podatek dochodowy odroczony (3.451) (118)
Roznice kursowe (2.5506) (69)
Zmiany stanu aktywow i pasywow zwiazanych z dzialalnoscia

operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (4.564) (1.065)
— Zapasy (426) -
— Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 9.858 (33.054)
— Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 20.065 (813)
— Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia 397 464
Przychody z tytulu odsetek i dywidend od papieréw wartosciowych

dostepnych do sprzedazy 167 249
Podatek dochodowy zaptacony (18) (29)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (5.606) (24.583)
Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete $rodki pieni¢zne - (802)
(Nabycie)/ Sprzedaz tzeczowych aktywow trwalych i wartosci

niematerialnych i prawnych (3.720) (483)
Sprzedaz pozostalych aktywéw dlugoterminowych - (130)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3.720) (1.415)
Nabycie/sprzedaz akcji whasnych (5.868) 19.181
Otrzymane i splacone pozyczki (3.017)
Koszty zwiazane z podwyzszeniem kapitalu w spdlce zaleznej - -
Wplywy z emisji akeji - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (8.885) 19.181
Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pieni¢znych iich

ekwiwalentow (6.999) (6.817)
Stan $rodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 7.346 27.247
Stan $rodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentéw na koniec roku 347 20.430
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY -
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udzialy

Akcje i udziaty w W pozostatych
jednostkach jednostkach

stowarzyszonych krajowych Razem
Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2008 r. ...................... 11.905 44.682 56.587
Zwigkszenia razem z tytubu: ..o, 480 - 480
= ZAKUPU oo 480 - 480
Zmniejszenia razem z tytull... s (7.497) (35.340) (42.837)
- sprzedazy (2.671) (7.667) (10.338)
L 0 (4.8206) (27.673) (32.499)
Warto$¢ bilansowa na 30 czerwca 2008 r...................... 4.888 9.342 14.230

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY na
dzien 30 CZERWCA 2008 R.

Notowane na gieldach
(z nieograniczona zbywalnoscig)

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych wartos¢ bilansowa 4.888
warto$¢ wedlug ceny nabycia 6.890
warto$¢ godziwa 4.888
wartos¢ rynkowa 4.888
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych wartos§¢ bilansowa 9.342
wartos¢ wedlug ceny nabycia 72.121
wartos¢ godziwa 9.342
warto$¢ rynkowa 9.342
RAZEM oo wartos$¢ bilansowa 14.230
wartos¢ wedlug ceny nabycia 79.011
wartos¢ godziwa 14.230
wartos¢ rynkowa 14.230

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

- z nieograniczona zbywalnos$cig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i
obligacje skarbowe), oraz dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnos$¢ gwarantowana jest przez
organizatora emisji,

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Procent Udziat w
Nazwa jednostki ze Wartos$¢ . ogolnej liczbie
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalno$ci bilansowa po;;acilz:;elgo gloséw w
prawnej akcji zak{'ﬁiowego walnym
zgromadzeniu
NFI KREZUS S.A. Warszawa pozostale ustugi finansowe 6.821 10,84% 10,84%
wytwarzanie i przetworstwo
SKOTAN S.A. Skoczow produktéw rafinacji ropy
naftowej 2.521 3,68% 3,68%
SUWARY S.A. Pabianice produkeja sprzetu elektrycznego 4.888 21,57% 21,57%
Razem 14.230
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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalnosci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. (dalej ,,Grupa Midas”) jest Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem”) utworzony dnia 15 grudnia
1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spotek handlowych.

Siedziba podmiotu dominujacego jest Warszawa, Al. Jana Pawla II 29. Od 1997 r. akcje Funduszu sq
notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Padstwa,

2) nabywanie badZ obejmowanie udzialéw lub akciji,

3) nabywanie innych papieréw wartosciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udzialéw i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
6) udzielenie pozyczek spotkom 1 innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalno$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowac dzialalno$¢ gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegdlnosci polegajacg na:

1) kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.12.Z),
2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.11.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art.22 ust.2 pkt. g) Statutu Funduszu do uprawnien
1 obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na pierwszym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym
nastepnym, projektu odpowiedniej uchwaly i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spotke
majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktéra Fundusz bedzie zwigzany umowa
o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna, w dniu
24 lipca 2007 r. dzialajac na podstawie art.22 ust.2 lit. g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢
z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowito podjaé decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji
dotychczasowej dziatalnosci.



2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

W sktad Grupy Midas wchodza nastgpujace jednostki :
Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy

Spotka Midas w kapitale sp6tki Midas w kapitale spotki
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Spotki zalezne bezposrednio:

CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie (dalej ,,CenterNet”) ........ 100.00% 100.00%

mLife Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (dalej ,,mLife”) ............... 80.00% 80.00%

Spotki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej ,,Xebra”)

(poprzez CenterINEt) ..o 80,00% 80,00%
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania

(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%)... 100,00% 100,00%
Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,

Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu 61,25% 61,25%

WYNOST 49,00%0) ovcorieniaiiiiiiiiiisieec e s

Advantage Consultants Ltd z siedziba w Preston, Wielka

Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 61,20% 61,20%
A8,90%0) cvrevieteiierieretn s



3. Przyjete zasady rachunkowosci
3.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoniczonych
30 czerwca 2008 1. zostato sporzadzone zgodnie z {93 ust.1 pkt. 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
21 pazdziernika 2005 r. - w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 49, poz. 463).

Na podstawie Art.55 ust.6a Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy zasady
rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”), Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanymi 2z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej lacznie ,,zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na dziei 31 marca 2008 r. mi¢dzy tymi
zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,IASB”) nie
wystepuja zadne roznice, ktére mialyby wplyw na Grupe Midas ani na Fundusz. Dokonane w roku
obrotowym zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione
w niniejszym sprawozdaniu.

Przy wycenie aktywow 1 pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sig
przewidzie¢ przyszto$ci spotki wchodzace w sklad Grupy Midas beda kontynuowaé dziatalnosé¢ w
niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowsa waluta, w ktérej denominowane sg transakcje (waluta
funkcjonalna).

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta i Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu,
rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedtug,
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 30 czerwca 2008 r.
3,3542 PLN/EURO, z dnia 31 grudnia 2007 r. 3,5820 PLN/EURO oraz 30 czerwca 2007 r. 3,7658
PLN/EURO.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeplywéw $rodkéw pienieznych przeliczono na
EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna
$rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dziefi kazdego zakoficzonego miesiaca w okresie
objetym raportem za pierwsze polrocze 2008 1. i pierwsze polrocze 2007 1. (odpowiednio:
3,4776 PLN/EURO i 3,8486 PLN/EURO).

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz aktywow i zobowiazad finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzefi gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow
na podstawie sprawozdania finansowego.



3.2. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spotke zasad i metod wyceny
aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

a)  Podstawa konsolidacji — inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa Midas ma zdolno$¢ kierowania
ich polityka finansowa 1 operacyjna w celu uzyskania korzysci zich dzialalnosci. Wiaze si¢ to m.in.
z posiadaniem wigkszosci ogélnej liczby glosow w organach stanowiacych tych jednostek. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa Midas kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ takze istnienie oraz
wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe Midas rozlicza si¢ metoda nabycia.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metodg pelng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Midas, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub
sptzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu
odpowiednio ich nabycia lub zbycia. Konsolidacja metoda pelna, polega na sumowaniu odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych z danymi sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej, bez wzgledu na procentowy udzial jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych
oraz dokonaniu wylaczen i korekt konsolidacyjnych.

Nadwyzka kosztu przejecia udzialéw nad wartoscia godziwa udzialu Grupy Midas w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto jest ujmowana jako warto§¢ firmy. W przypadku, gdy koszt
przejecia jest nizszy od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto
jednostki, r6znica uymowana jest jako zysk w rachunku zyskow 1 strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto§¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw
kapitalowych oraz zobowiazan zaciagnietych lub przejetych na dzied wymiany, powigkszong o koszty
bezposrednio zwiazane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania
1 zobowigzania warunkowe przejete w ramach polaczenia jednostek gospodarczych, wycenia si¢ na dzied
przejecia wedtug ich warto$ci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach powstale na transakcjach pomiedzy
spolkami Grupy Midas sq w calosci wyeliminowane. Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty,
chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Na moment poczatkowego ujecia udzialy wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej
proporcji wartosci godziwej aktywow 1 kapitaléw. W kolejnych okresach, udzialy mniejszosci korygowane
sq o wyniki finansowe 1 inne zmiany kapitalow jednostek zaleznych przypadajace na te udzialy, z tym ze
straty przypadajace wlascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udzialéw, pomniejszaja kapitaty
jednostki dominujace;.

Udziaty mniejszosci ujmowane sa w ramach kapitalu wlasnego w odre¢bnej pozycii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania
finansowe jego jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo na dzied bilansowy (ze wzgledu na
obowiazki publikacyjne jest to kazdorazowo koniec kwartatu kalendarzowego). Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne,
w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych, dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie
zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Cene przejecia pomniejsza si¢ o wyplacone dywidendy lub inne udzialy w zyskach powstate przed dniem
objecia kontrola.



b) Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Sktadnik aktywéw finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu
sprzedazy w krotkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia si¢ na dzienn bilansowy wg wartodci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Warto$¢ godziwa ustalana jest sq wedlug kursu zamknigcia na
GPW (notowania ciagle).

c) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu nalezno$ci te wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty warto$ci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sig, gdy istnieja obicktywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica
pomiedzy wartoscig bilansowg danego skladnika aktywoéw, a wartoscig biezaca szacowanych przysztych
przepltywéw pienigznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy si¢
w clezar kosztéw w rachunku zyskéw 1 strat.

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug nie bedace instrumentem generujacym odsetki wyceniane sa w ksiggach
w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i tylko wtedy,
gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d) Pozostate naleznosci

W pozyciji tej Grupa Midas prezentuje inne naleznosci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i uslugami
oraz naleznosci wynikajace z poniesionych kosztow, ktére dotycza przysztych okreséw obrotowych, jezeli
oczekuje sig, 1z przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne, ktore rozliczane sa w czasie.

Do tej grupy pozostalych naleznosci wynikajacych z poniesionych z gory kosztéw Grupa Midas zalicza
m.in.: wyplacane z gory jednorazowo wynagrodzenia wraz z narzutami, jednorazowe roczne oplaty
z tytutu ubezpieczed majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, czynsze pobrane z gory, itp.

e)  Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa Midas dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to,
ze skladnik aktywoéw finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracily wartosé.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwosé wystapienia utraty warto$ci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy
warto$ciq bilansowa aktywoéw, a wartoScia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pienieznych
zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa procentowa dla tych aktywéw (tj. efektywna stopa
procentows wyliczonag na moment poczatkowego ujecia dla aktywéw opartych na stalej stopie
procentowej oraz efektywna stopa procentowa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla
aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku
zyskéw 1 strat. Odwrocenie odpisu ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu 1 zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzeni wystgpujacych po momencie ujgcia
odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartosé¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze przekraczaé
wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostalby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytulu
utraty wartosci.

Odwrocenie odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

W przypadku udzialéw nie notowanych odpisy na utrate warto$ci sa dokonywane na podstawie wynikéw
analizy dyrektorskiej w oparciu o dostgpne na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje
na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spolek oraz inne informacje otrzymane
od pozostalych narodowych funduszy inwestycyjnych.



f)  Srodki pienigzne
Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty.
g) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub
wartos$ci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytulu trwatej utraty
warto§cl. Warto§¢ poczatkowa §rodkéw trwalych obejmuje cene nabycia lub kosztéw wytworzenia
powickszona o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzytkowania, ktére
powoduja, ze warto§¢ uzytkowa $rodka trwalego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego wartosé
poczatkows , zwiekszaja odpowiednio jego wartos¢. Srodki trwale sa amortyzowane przez okreslony
z gory okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub sprzedazy $rodkéw trwalych,
warto$¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ci¢zar rachunku
zyskéw 1 strat. Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany jest metoda liniowsa poczawszy od pierwszego
dnia miesiaca nastepnego po miesiacu, w ktérym $rodek trwaly zostal oddany do uzytkowania, stosujac
stawki amortyzacji odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwalych.

Poniesione naklady, dotyczace srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu sa wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych
o odpis z tytutu trwalej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla $rodkéw trwalych sa nastepujace: urzadzenia techniczne i maszyny
oraz sprz¢t komputerowy - 6-30%; $rodki transportu - 14-20%; pozostale $rodki trwate - 10-20%

h) Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udzialu jednostek Grupy Midas
w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto, aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na
dzien przejecia. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje si¢ w wartosciach niematerialnych.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowl na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartos$ci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci. Ewentualna utrata wartosci
rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat 1 nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Test na utrate warto$ci przeprowadza si¢ 1 ujmuje ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okre§lonymi w punkcie ,,Utrata wartos$ci rzeczowych aktywéw trwalych, nieruchomosci
inwestycyjnych 1 wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia cze§¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu
zysku badz straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywéw, nie
posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sig:

* nabyte oprogramowanie komputerowe,

* nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkow, patentéow, znakéw towarowych, wzordéw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwotg odpisow
amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci.



Odpisow amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest
dostepny do uzytkowania. Amortyzacji warto$ci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wczesniejsza z dat: gdy
sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5
»Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana” lub zostaje usunicty z ewidencji
bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang szacunkow, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wartosci niematerialne testuje si¢ na utrat¢ wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata
wartoscl rzeczowych aktywéw trwatych 1 wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Skladnik warto$ci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu
sktadnika warto$ci niematerialnych ustala si¢ jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli
wystepuja) 1 wartoscig bilansows tych warto$ci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéw 1 strat.

i)  Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (w tym
wartosci firmy)

Warto$¢ firmy oraz warto$ci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegaja amortyzaciji,
lecz sa corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty
warto$ci testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na
utrate wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosc jej wystapienia.

Na kazdy dzied bilansowy Grupa Midas dokonuje przegladu wartosci netto skiadnikéw majatku trwalego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Od takiego
przegladu odstepuje si¢ jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a data nabycia skladnikéw
jest bardzo krotki, tj. nie przekracza trzech miesiecy. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy skladnik aktywéw nie generuje przeplywow
pienigznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywéw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwodch wartodci: wartos¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto§¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przepltywéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualna rynkowa warto§¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto skladnika aktywéw (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksieggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci
jest yymowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow
ujmowany byl w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata warto$ci ulega nast¢pnie odwrdceniu, warto$¢ netto skladnika aktywoéw (lub
grupy aktywéw) zwickszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego skladnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostala rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywéw
nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie utraty wartosci odnoszone jest
na kapital z aktualizacji wyceny.



j)  Zobowigzania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowiazania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przesziych obowiazek jednostek Grupy Midas,
ktérego wypetnienie, wedlug oczekiwan, spowoduje wyplyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Do zobowiazan Grupa Midas zalicza gléwnie: zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek, zobowiazania
z tytutu dostaw i uslug, zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego, pozostate zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, powickszonej o poniesione
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowiazan
finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wlasciwych dla miejsca powstania takiego
zobowiazania, tj. brytyjskich lub polskich.

Zobowiazania nie zaliczone do zobowiazan finansowych wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.
Saone zobowigzaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub wuslugi, ktére zostaly
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. T¢ grupe zobowiazaf stanowia m.in.: wynagrodzenia wraz
z narzutami wyplacane jednorazowo w okresie przyszlym, krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane
urlopy, inne zarachowane koszty wspdlmierne do osiagnictych przychodéw, stanowiace przyszie
zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umoéw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

k) Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na spélkach Grupy Midas ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowiazek wynikajacy ze zdarzeft przeszlych i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi si¢
w rachunku w pozycji ,,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sie w szczegblnosdci z nastepujacych tytulow, (jezeli spetnione sa wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): skutki toczacych si¢ spraw sadowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszle §wiadczenia na rzecz pracownikow, koszty restrukturyzacji,

Rezerwy tworzy si¢ w wysokosci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek nakladéw niezbednych do
wypelnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pieniadza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktaddw, ktére wedlug oczekiwan beda niezbedne
do wypelnienia obowiazku.

1)  Kapitaty mniejszosci

Kapitaly mniejszosci ustala si¢ jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej przypadajacych na dzien
nabycia akcjonariuszom spoza Grupy Midas. Warto$¢ te koryguje siec o przypadajace na kapital
mniejszo$ci zmiany aktywéw netto, z tym ze, straty moga by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci
tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszosé. Nadwyzka strat podlega
rozliczeniu z kapitalem wiasnym grupy kapitatowe;.

m) Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne stanowig kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowiazujacym prawem, wlasciwymi
ustawami oraz ze statutem. Do kapitaléw wlasnych zaliczane sa takze niepodzielone zyski i niepokryte
straty z lat ubiegtych.

a) Kapital zakladowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sadowego
wedlug wartosci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wlasne znajdujace si¢ w posiadaniu
Funduszu, wykazywane w wartosci nabycia.

b) Kapital zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emis;ji akeji.



¢) Do kapitaléw zaliczany jest takze:
* wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,
* zadeklarowane, nie wyptacone dywidendy.

d) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego
skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

n) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej i
reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie dostarczenia towarow do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci $ciagalnoéci odnosnej naleznosci.

b) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym §wiadczono ustugi, w oparciu o
stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreSlony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

0) Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmuja przychody z wyceny aktywéw finansowych do warto$ci godziwej oraz zyski na
sprzedazy aktywow finansowych, jak rowniez przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej metods efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania platnosci.

Straty z inwestycji obejmuja koszty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat oraz straty na sprzedazy aktywow finansowych.

p) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Walnta funkgjonalna i walnta prezentaci

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy Midas wycenia si¢ w
walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé tj. w
walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach ztotych
polskich (PLN). Walut¢ funkcjonalna jednostek Grupy Midas prowadzacych dziatalno$¢ w Polsce i
Wielkiej Brytanii stanowi odpowiednio zloty polski oraz funt brytyjski.

Transakgje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedlug kursu obowigzujacego w dniu transakciji.

Na kazdy dzied bilansowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia;

- pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakgji, oraz

- pozycje niepienigzne wyceniane w warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwej.



Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzied ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty
naleznosci lub zobowiazan, lub §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzieq, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs
- w przypadku pozostatych operaciji.

Pienigzne aktywa i zobowiazania sg to pozycje bilansowe, ktére bedg otrzymane lub zaptacone w statej lub
dajacej si¢ ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienigznych aktywow zalicza si¢ m.in.: $rodki pienigzne
i ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych, zbywalne dluzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytulu dostaw
1 ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienigznych zobowiazan zalicza si¢ m.in. zobowigzania
z tytulu dostaw 1 ustug, rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztow oraz inne zobowiazania, podatki
1 zobowiazania z tytutu podatkéw placonych u zrédta, pozyczki i kredyty, weksle do zaplacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spelniaja definicji pozycji pienigznych sa klasyfikowane jako
pozycje niepieni¢zne. Do niepieni¢znych aktywow zalicza si¢ m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztow,
zapasy, zaplacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitalowe, $rodki trwale, wartosci
niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepieni¢znych zobowiazan
zalicza si¢ m.n. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz
zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitalu wlasnego, po
wplaceniu lub zakumulowaniu, stanowia pozycje niepieni¢zne.

Zaplacone lub otrzymane zaliczki sq traktowane jako pozycje niepienigzne, jesli sa powigzane
z okreslonymi zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pienigzne.

Zyski 1 straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sig
w rachunku zyskow 1 strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujq si¢ do uznania za
zabezpieczenie przeplywéw pienigznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

q) Zyski / (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu strat.
Warunkiem podzialu zysku jest dodatni wynik finansowy.

r)  Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obciazenia wyniku skladajg si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi 1 przy zastosowaniu stawek podatkowych
wynikajacych z tych przepiséw. Zysk / (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku / (straty) netto
w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda
podlegaly opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansows jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi
w przysztosdci na réznicach pomigdzy warto§ciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkows aktywéw 1 zobowiazan, a ich warto$cia bilansowsa w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych 1 w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy stratg podatkows oraz

- w przypadku dodatnich réznic przej$ciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzialéw we wspélnych przedsigwzigciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.



Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysziosci osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic
przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje si¢ rezerwy z tytulu podatku odroczonego ani aktywa z tytutlu podatku odroczonego, jezeli
wynikaja one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowiazan pochodzacych z transakeji, jezeli
transakcja ta: a) nie jest transakcjgq polaczenia jednostek gospodarczych, oraz b) w czasie wystapienia nie
ma wplywu na wynik finansowy brutto ani na dochdéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu
podatku odroczonego nie ujmuje si¢ rowniez od réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego
ujecia wartosci firmy.

Wartos§¢ skladnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzied bilansowy,
aw przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejéciowe nie beda
wystarczajace dla realizacji skladnika aktywoéw lub jego czedci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywal

w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne,

przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (I przepisy podatkowe), ktére obowigzywaly prawnie lub

faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego

okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym — wowczas
podatek odroczony rowniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wlasnego, lub

- wynika z polaczenia jednostek gospodarczych — wéwezas podatek odroczony wplywa na warto$é
firmy lub nadwyzke udzialu w warto$ci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dokonuje sig¢, gdy spétki Grupy Midas
posiadaja mozliwy do wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowiazan
z tytulu biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego
dotycza podatku dochodowego natozonego przez t¢ sama wladz¢ podatkowa na tego samego podatnika.



4. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Do najwazniejszych szacunkéw naleza;:
* okreslenie wartosci godziwej dla skltadnikoéw portfela inwestycyjnego
* ocena utraty wartosci przez warto$¢ firmy.

Szacunki 1 oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sa oparte na
doswiadczeniu  wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przyszlych zdarzen, ktérych
prawdopodobiefistwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzgq Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sa weryfikowane i w przypadku zmiany czynnikéw, ktore
wplynely na wielko$é szacunkéw odpowiednio korygowane.

Okreslenie wartosci godziwef dla skladnikdw portfela inwestycyinego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw 1 ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania sprawozdania
finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla skltadnikéw portfela inwestycyjnego, a szczegdlnie dla
instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istnieja kwotowania rynkowe. W takich
przypadkach Grupa Midas okresla poziom wartosci godziwej za pomoca modeli rynkowych powszechnie
stosowanych przez uczestnikow rynku, bazujacych m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych,
analizach zdyskontowanych strumieni pieni¢znych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spoétek
z danego sektora. Za warto$§¢ godziwa przyjmuje si¢ réowniez ofert¢ zakupu zlozona na warunkach
rynkowych przez zainteresowang strone.

Na kazdy dzie bilansowy Grupa Midas dokonuje oceny, czy nie nastapila utrata warto$ci skladnikow
portfela inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastgpujacych przestanek, ktore
moga $§wiadczy¢ o ryzyku utraty warto$ci:

- analiza fundamentalna spélek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurenciji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wlasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty warto$ci wymaga zastosowania szacunkow.
Ocena ntraty wartosci prze wartos( firmy

W momencie rozpoznania warto$ci firmy Zarzad dokonuje przypisania jej do o§rodkéw wypracowujacych
$rodki pienigzne. W kolejnych okresach dokonywana jest analiza przeplywow pieni¢znych zwiazanych
z tymi o$rodkami oraz ich poréwnanie z zalozeniami w dniu ujecia. Spadek tej wartosci oznacza utratg
wartosci firmy.



5. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos$¢é prowadzona przez Grupe Midas narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogolny
program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki
finansowe Grupy Midas.

Ryzyko rynkowe
- ryzyko zmiany kursu walut

Grupa Midas ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wplyw na jej wynik finansowy
1 przeplywy pienigzne. Ryzyko to jest zdywersyfikowane ze wzgledu na fakt utrzymywania $rodkow
pieni¢znych w GBP. Grupa Midas ogranicza ryzyko wahan kurséw wystepujace w zwiazku z posiadanymi
zobowigzaniami w GBP dzicki jednoczesnemu osigganiu przez spotki zalezne przychodéw
denominowanych w tych samych walutach.

- ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wplywaja znaczaco na przychody Grupy Midas oraz jej
przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej. Grupa Midas lokuje swoje wolne $rodki finansowe w
instrumenty uznane za bezpieczne, badz instrumenty o krétkim terminie do wykupu.

- ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Grupie Midas zwigzane jest ze zmiang warto$ci biezacej pozycji wycenianych wedlug
wartos$ci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega
suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Grupy
Midas dotyczy to w szczegdlnodci aktywow finansowych wycenianych wg warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Pewnym ryzykiem obarczone sa ceny posiadanych akgji.

- Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Grupy Midas ryzykiem kredytowym jest warto§¢ naleznosci
handlowych. Ze wzgledu na fakt, Zze spo6tki prowadzace dzialalno$¢ operacyjna posiadaja znaczna liczbe
klientéw ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczone.

- Ryzyko utraty pltynnosci

Srodki pieniezne i aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy na dzien 30
czerwea 2008 1. wyniosty 14.577 2zl co stanowilo 6,44% aktywow ogdlem. Kapitaly wlasne stanowia 24%
sumy bilansowej Grupy Midas.



6. Znaczace transakcje jednorazowe w biezacym okresie sprawozdawczym (liczba
i cena akcji nie w tysiacach)

W dniu 17 stycznia 2008 r. Fundusz splacil czes$¢ pozyczki otrzymanej od Huty Batory S.A. w wysokosci
1.500 zt.

W dniu 26 lutego 2008 r. Fundusz splacil pozostalg czesé pozyczki otrzymana od Huty Batory S.A. wraz
z naliczonymi odsetkami w wysokosci 1.551 zt.

W dniu 25 lutego 2008 r. Fundusz zbyt w transakcji pakietowej wszystkie posiadane tj. 688.416 szt. akcji
Alchemii S.A. (dalej ,,Alchemia”) o warto$ci nominalnej 1,3 zt kazda, po cenie 11,50 z1 za jedng akcje, to
jest za taczna kwote 7.917 zt. Przed transakcja Fundusz posiadal 688.416 akcji Alchemii, ktére stanowity
0,31% w jego kapitale zakladowym 1 ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

W dniach 25 lutego do 3 marca 2008 roku Fundusz zbyl lacznie 20.430 szt. akcji Hutmen S.A. (dalej
,Hutmen”) o warto$ci nominalnej 10 zI kazda, po $redniej cenie 7,71 zI za jedna akeje, to jest za laczng
kwote 157 zt. Przed transakcjami Fundusz posiadat 20.430 akcji Hutmenu, ktére stanowity 0,08% w jego
kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 6 marca 2008 r. na rachunku maklerskim Funduszu zostalo zarejestrowanych 12.453 akcji spoltki
Suwary S.A. (dalej ,,Suwary”) nabytych po cenie 38,06 za akcj¢ wskutek wykonania zobowiazan niektérych
akcjonariuszy Suwar do ich zbycia. Po tej transakcji Fundusz posiadal lacznie 251.032 akcje Suwar,
stanowigce 29,92% kapitalu zakladowego spo6tki 1 uprawniajacych do 29,92% ogdlnej liczby glosow na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki.

W dniu 12 marca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spotka Alchemia S.A. (dalej ,,Alchemia”)
dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw dluznych serii | wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz
wyemitowal 12.350 niezabezpieczonych bonéw o warto$ci nominalnej 12.350 zt w celu wykupu 12.000
zabezpieczonych bonéw dluznych serii B objetych przez Alchemie w grudniu 2007 r. o wartosci
nominalnej 12.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu
bonéw serii | przypada na 12 czerwcea 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii B.

W dniu 28 marca 2008 r. zostalo zarejestrowane podniesienie kapitalu zakladowego CenterNETu
z 13.321 zt do 26.121 zt w drodze emisji 739.880 akcji objetych przez Fundusz po cenie emisyjnej 173 z1
za akcje. Roznica pomiedzy wartoscig emisji w lacznej wysokosci 128.000 zt a wartoscia podniesienia
kapitatu zakladowego powigkszyta kapital zapasowy CenterNETu.

W dniu 3 kwietnia 2008 r. Fundusz zgodnie z warunkami umowy sprzedazy swoich akcji wlasnych z dnia
8 sierpnia 2007 r. wskazal nabywce pozostalych 600.000 akcji stanowiacych przedmiot umowy ze
Skarbcem. Wobec powyzszego catosé srodkéw zdeponowanych na rachunku powierniczym zostata
zwolniona przy czym kwota 5.868 zt zostala zgodnie z warunkami umowy przekazana na rzecz Skatrbca, a
pozostate saldo rachunku, tj. 3.987 zt na rzecz Funduszu.

W dniu 12 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Alchemia S.A. (dalej ,,Alchemia”)
dotyczace objecia krotkoterminowych bondéw dluznych serii K wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz
wyemitowal 60.430 niezabezpieczonych bonéw o warto$ci nominalnej 60.430 zt w celu wykupu 45.000
zabezpieczonych bonéw dluznych serii B objetych przez Alchemie w grudniu 2007 r. o wartosci
nominalnej 45.000 z1 oraz 12.350 bonéw dluznych serii | objetych przez Alchemi¢ w marcu 2008 roku,
wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii K przypada
na 12 grudnia 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii B tj. 12 % w skali roku.

W dniu 16 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Huta Batory sp. z o.0. (dalej ,,Huta
Batory”) dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw dluznych serii L wyemitowanych przez Fundusz.
Fundusz wyemitowat 12.720 niezabezpieczonych bonéw o warto$ci nominalnej 12.720 zt w celu wykupu
12.000 bonéw dluznych serii C objetych przez Hutg Batory w grudniu 2007 r. o warto$ci nominalne;j
12.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii L
przypada na 16 grudnia 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonow serii C tj. 12 % w skali roku.



W dniu 16 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spotkq Baterpol sp. z o.0. (dalej ,,Baterpol”)
dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw diuznych serii . wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz
wyemitowal 3.150 niezabezpieczonych bonéw o warto$ci nominalnej 3.150 zI w celu wykupu 3.000
bonéw dhuznych serii D objetych przez Baterpol w grudniu 2007 r. o warto$ci nominalnej 3.000 zt wraz z
odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii £. przypada na 16
grudnia 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii D tj. 10 % w skali roku.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spélka Invest S.A. (dalej ,,Invest”) dotyczace
objecia krotkoterminowych bondéw dluznych serii M wyemitowanych przez Fundusz.  Fundusz
wyemitowal 9.540 niezabezpieczonych bonéw o wartosci nominalnej 9.540 zl w celu wykupu 9.000
bonéw dtuznych serii E objetych przez Invest w grudniu 2007 r. o wartosci nominalnej 9.000 zt wraz z
odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii M przypada na 31
lipca 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii E tj. 12 % w skali roku.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
(dalej ,,Aluminium Konin-Impexmetal”) dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw dluznych serit N
wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz wyemitowal 10.600 niezabezpieczonych bonéw o wartosci
nominalnej 10.600 zt w celu wykupu 10.000 bonéw dluznych serii F objetych przez Aluminium Konin-
Impexmetal w grudniu 2007 r. o wartosci nominalnej 10.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia
emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii N przypada na 17 grudnia 2008 r. a ich
oprocentowanie jest takie jak bonéw serii F tj. 12 % w skali roku.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spotka Boryszew ERG S.A. (dalej
»Boryszew”) dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw diuznych serii O wyemitowanych przez
Fundusz. Fundusz wyemitowal 3.180 niezabezpieczonych bonéw o wartosci nominalnej 3.180 zt w celu
wykupu 3.000 bonéw diuznych serii H objetych przez Boryszew w grudniu 2007 1. o warto$ci nominalnej
3.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii O
przypada na 17 grudnia 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii H tj. 12 % w skali roku.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze sp6tka Nowoczesne Produkty Aluminiowe
»okawina” Sp. z o.o. (dalej ,,Skawina”) dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw diuznych serii P
wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz wyemitowal 2.120 niezabezpieczonych bonéw o wartosci
nominalnej 2.120 zt w celu wykupu 2.000 bonéw dtuznych serii I objetych przez Skawing w grudniu 2007
r. o warto$ci nominalnej 3.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin
wykupu bonéw serii O przypada na 17 grudnia 2008 1. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii H
tj. 12 % w skali roku.

W dniu 30 czerwca 2008 r. Fundusz zbyl w transakcji pakietowej 70.000 szt. akcji Suwar S.A. (dalej
souwary”) o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda, po cenie 34,95 zt za jedna akcje, to jest za laczng kwote
70.000 zt. Przed transakcja Fundusz posiadal 251.032 akcji Suwar, ktére uprawnialy do wykonania
29.91% glosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki. Po tej transakcji Fundusz posiadal tacznie
181.032 akcje Suwar, stanowiace 21,57% kapitalu zakladowego spé6tki i uprawniajacych do 21,57%
ogélnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy spo6tki.

W pierwszym pétroczu 2008 r. Fundusz udzielit pozyczek krétkoterminowych na finansowanie biezacej
dzialalnos$ci operacyjnej spétkom z Grupy Midas: CenterNet i mLife w wysokosci odpowiednio 8.412 i
906 zt.

W dniu 29 czerwea 2008 roku Fundusz podpisal ancksy zmieniajace termin wymagalnosci pozyczek
krétkoterminowych udzielonych spétkom zaleznym CenterNet oraz mLife z 30 czerwca 2008 roku na
31 grudnia 2008 .



7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podzialem podstawowym przyjetym w Grupie Midas jest podzial na segmenty branzowe, podzialem

uzupelniajacym jest podzial na segmenty geograficzne.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz 1 spotki z grupy kapitalowej mozna zgodnie z MSR 14 podzieli¢

na nastepujace segmenty branzowe:

- Duzialalno$¢ inwestycyjng - dzialalno$¢ ta jest prowadzona przez Fundusz i obejmuje przede

wszystkim:

® nabywanie papieréw wartosciowych,

® nabywanie badZ obejmowanie udzialéw, akcji oraz innych papieréw warto§ciowych

emitowanych,
® wykonywanie praw z akcji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych,
=  rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto§ciowymi,
® udzielanie pozyczek oraz zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

- Duzialalno$¢ telekomunikacyjna i IT - dziatalno$¢ ta prowadzona jest przez spotki zalezne
przede wszystkim:

=  dziatalno$¢ w sektorze telekomunikacyjnym (GSM) prowadzona w Polsce,

i obejmuje

®  $wiadczenie ustug operatora wirtualnych sieci komérkowych na terytorium Wielkiej Brytanii,

=  dostarczanie technologii obrébki informacji i technologii telekomunikacyjnych dla matych i

srednich przedsiebiorstw,
® dystrybucje¢ aparatow komoérkowych,
= tworzenie tre$ci multimedialnych i dystrybucja na przenosne urzadzenia odbiorcze.

Informacja o segmentach dziatalnosci

Dziatalnos¢
Dziatalnos¢ telekomunikacyjna
Na dzief 30.06.2008 t. oraz za okres trzech inwestycyjna i1 Razem

miesigcy zakonczonych 30.06.2008r. segmenty branZowe

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug . - 36.519
KoOSzty OPeracyjne......cciininninniniisininiisiiiineinns (357) (45.681)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej ... (18 594) 24
Podatek dochodowy ... (217) 2.161
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej ................. (22.472) (7.213)
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej ........ccccvceeence - (102)
SEPALA NELLO covvverieiiriciiese st (22.472) (7.315)
SUMAa aKEYWOW oo 17.222 209.261

Suma zobowigzan i rezerw 113.170 63.216

36.519
(46 038)
(18.570)
1.944
(29.685)
(102)
(29.787)

226.483
176.386



Na dzien 30.06.2008 r. oraz za okres trzech
miesiecy zakonczonych 30.06.2008s.

Polska Wielka Brytania

Razem

segmenty geograficznie

Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug .........ceceueee.
KOSZtY OPEraCyje ...vuuveervecrirrciiisciesseissssssiaiaes
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej.....oeweenes
Podatek dochOdOWY ......cccviiciciineicieiniieiiieienines
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej .................
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej ........ccccvcuuenee

SEALA NELEO vevevererereeieisierererereseesessesesesesesesesss s s sesesens

SUMa aKEYWOW ..ovveiiiiiicic s

Suma zobowigzan i rezerw

8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku........cceevunen.

Krétkoterminowe depozyty bankowe....................

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty .................

Srodki pieni¢zne w walucie polskiej........ccvuuaee.

Srodki pieniezne w walucie Obcej.....ocvvuvivrirrinnnnnn.

9. Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stan na poczatek OKIESU ..o,
ZWIEKSZENIA cuvvivvvevieeerevieerereeeereteeere e reserevesereaens
= ZAKUP o

= WYCCIIA eeeaerircereeeaensenseiei et eseese et naensenas
ZMNIEJSZENIA vvvrvriririricrcicises s
= SPIZEAAZ e s

= WYCENQA wovvviivriiisnieisinsesis s

Stan na koniec OKresU ........coeveevvverieerereerrerennn.

33 36.486 36.519
(4.929) (41.109) (46.038)
(18.594) 24 (18.570)
16 1.928 1.944
(22.648) (7.037) (29.685)
(102) - (102)
(22.750) (7.037) (29.787)
198.591 27.892 226.483
162576 13.810 176.386
30.06.2008 31.12.2007
......................... 347 4.046
......................... 0 3.300
......................... 347 7.346
......................... 58 3.745
......................... 289 3.601
30.06.2008 31.12.2007
......................... 56.587 66.080
......................... 480 115.464
........................ . 480 106.040
........................ . - 9.424
......................... (42.837> (124'957)
......................... (10.338> (89'727)
......................... (32499) (35230)
......................... 14.230 56.587




10. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.06.2008 31.12.2007
Naleznosci handlowe 10.900 10.119
Przedptaty u dostawcéw 1.020 1.086
Naleznosci z tytutu podatkéw, ubezpieczen
spotecznych i podobne 1.551 588
Pozostale naleznosci, netto 2.933 47
Naleznosci netto razem 16.404 11.840
Czes¢ krétkoterminowa 16.404 11.840

Warto$¢ godziwa naleznosci rowna jest jej wartosci ksiegowej, ze wzgledu na fakt, ze calo§¢ naleznosci ma
charakter krétkoterminowy.

11. Wartosci niematerialne i prawne.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartos$¢ netto na dzied 01.01.2008 180 966
Zwiekszenia 2758
Zmniejszenia -321
Umortzenie -991
Warto$¢ netto na dzien 30.06.2008 182 412

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartos$¢ netto na dzien 01.01.2007 0
Zwigkszenia 181 252
Zmniejszenia -254
Umorzenie -32
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2007 180 966

12. Rzeczowe aktywa trwafe.

Srodki trwate

Warto$¢ netto na dzied 01.01.2008 2785
Zwickszenia 376
Zmniejszenia -445
Umorzenie -393
Warto$¢ netto na dzien 30.06.2008 2323
Srodki trwate

Wartos$¢ netto na dzien 01.01.2007 37
Zwickszenia 3296
Zmniejszenia -287
Umorzenie -261

Wartos$¢ netto na dzien 31.12.2007 2785



13. Zobowigzania krétko- i dtugoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2008 31.12.2007
Zobowiazania z tytutu emisji bonéw komercyjnych 112.721 106.527
Zobowiazania z tytulu pozyczek/leasingu 101 3.014
Zobowigzania handlowe 10.241 3.290
Zobowiazania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej ) 3.906 3.782
Zobowiazania z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych i podobne 4.100 1.759
Zobowiazania z tytulu nabycia licencji Extreme 278 429
Rezerwy na zobowiazania 1.659 1.259
Pozostate zobowiazania 919 29

Razem 133.922 120.089

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 30.06.2008 31.12.2007
Zobowiazania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej................... 42.424 44.452
Zobowiazania z tytutu nabycia licencji Extreme ......... - 55

Pozostale 44 81

Razem 42.468 44.588




14. Kapital zaktadowy i akcje wlasne (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzien 30 czerwca 2008 r. kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akcji zwyklych
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wigkszosci gloséw
cztonkéw Rady Nadzorczej. Kapital zaktadowy nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2007 r.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni optacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
do dnia podpisania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ serii

. . Sposéb
Seria/ emisja  Rodzajakcji Liczba akeji 7 S™iSH W8 pokrycia Data
wartos$ci kanitat rejestracji
. . apitalu
nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 $rodki pienigzne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 aport 96-06-05
Umorzenie 1996t. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.106) (26) - 97-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) (31) - 98-11-24
Umotzenie 1999t. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003t. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4734 emisja akcji 06-07-17

Fundusz nie uzyskal informacji dotyczacych zmiany podmiotéw bedacych akcjonariuszami posiadajacymi
ponad 5% gloséw 1 udziale w kapitale wlasnym Funduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu
do stanu na dzient 30 czerwca 2007 t..

Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi przez akcjonariuszy, na dzien 30 czerwca 2007 roku
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw i udziale w kapitale wiasnym Funduszu byly nastepujace
podmioty:

Nazwa akcjonariusza

Liczba Liczba
Funduszu akcji % glosow %
Nova Capital Sp. z o.o0. 42.000.000 70,97  42.000.000 70,97
NFI MIDAS S.A * 5.892.794 9,96  5.892.794 9,96
NFI Krezus S.A. 3.457.000 584 3.457.000 5,84
Pozostali akcjonariusze 7.836.876 1323 7.836.876 13,23
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00  59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji whasnych nie wykonuje
prawa glosu.

Na dzied 30 czerwca 2008 r. Fundusz, posiadal 5.892.794 sztuk akcji wlasnych nabytych w celu umorzenia
o wartosci 136.043 zt.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych akcje wlasne powinny zosta¢ umorzone albo
powinny zostac zbyte w tej czesci, ktora przekracza 10% kapitatu zakladowego w terminie dwdch lat od
dnia nabycia.

Fundusz na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego posiadal akcje wlasne stanowiace
9,96% kapitatu zaktadowego.



15. Kapitat zapasowy i rezerwowy

W dniu 15 pazdziernika 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu zatwierdzilo jednostkowe
sprawozdanie finansowe Funduszu za 2007 rok, skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej NFI
Midas S.A. za 2007 rok oraz postanowito:

strate¢ netto Funduszu za rok obrotowy 2007 w wysokosci 47.298 tys. zt (stownie: czterdziesci siedem
milionéw dwiescie dziewi¢édziesiat osiem tysigcy ztotych), sktadajaca sig z:

1) zrealizowanej straty netto za rok obrotowy 2007 w wysokosci 17.692 tys. zI (slownie: siedemnascie
milionow szes¢set dziewigcdziesiat dwa tysiace ztotych),
2) niezrealizowanej straty netto za rok obrotowy 2007 w kwocie 29.606 tys. z! (stownie: dwadziescia

dziewig¢ miliondw szeséset sze$¢ tysiecy zlotych),
przeznaczy¢ w nastgpujacy sposob:
1) kwote 4.023 tys. zt (stownie: cztery miliony dwadziescia trzy tysiace zlotych) pokry¢ ze
zrealizowanego zysku z lat ubieglych,
2) kwote 43.275 tys. z1 (stownie: czterdziesci trzy milion dwiescie siedemdziesiat piec tysiecy ztotych)
pokry¢ z kapitatu zapasowego.
Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, iz Fundusz. bedzie sporzadzal sprawozdania
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zmiany w kapitale zapasowym oraz rezerwowym w okresie sprawozdawczym zostaly zaprezentowane w
»Zestawieniu zmian w kapitale wlasnym”.

Kapital dostepny do podziatu pomiedzy akgjonarinszy

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 roku nr 94, poz.
1037 z poézniejszymi zmianami) tylko taki kapital, ktéry powstal z zysku netto wykazanym w
jednostkowym sprawozdaniu danej sp6tki, moze by¢ przeznaczony do podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

Fundusz za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2008 r, ponidst strate w wysokosci 29.788 zt.

16. Zyski/ (Straty) z dzialalno$ci inwestycyjnej

Okres trzech  Okres szeSciu  Okres trzech  Okres sze$ciu

miesigecy miesiecy miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony zakoficzony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 2008 2007 2007
Zrealizowane ZySki ze sptzedaz'y akcji iudzialow .o (223) 174 5.928 4.933
Niezrealizowane zyski / (straty) z wyceny portfela ... (18.403) (32.499) (10.844) 6.681
Przychody odsetkOWe........cccuviueiniiniieicisiieisieiesineicianes 57 167 199 249

Zyski/ (Straty) z dziatalnoci inwestycyjnej ..................... (18.569) (32.158) (4.717) 11.863




17. Przychody ze sprzedazy

Przychody z dystrybucji ustug mobilnych ...

Przychody ze sprzedazy aparatéw telefonicznych

Sprzedaz rozwiazan telekomunikacyjnych

Sprzedaz ustug komérkowych

Sprzedaz ustug reklamowych

Pozostale.....uvieiniincineineianes
Razem przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Okres trzech

Okres szesciu

Okres trzech

Okres szesciu

miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 2008 2007 2007

27.542 60.813 - -

8.744 17.133 - -

200 1.092 518 518

24 24 - -

- - 67 67

10 10 - -

36.520 79.072 585 585

18. Koszty operacyjne

Okres trzech

Okres sze$ciu

Okres trzech

Okres szesciu

miesiecy miesigcy miesigcy miesiecy
zakonczony  zakoficzony  zakoficzony  zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 2008 2007 2007

Koszt wlasny sprzedanych materialéw i ustug .......cccoevviiiccinnnes 35.132 75.123 181 182
Wynagrodzenia i §wiadczenia 6.743 13.558 1.352 1.643
Czynsze, tacznosé i koszty utrzymania biur 956 2.002 121 157
Koszty utrzymania floty samochodowej i podrézy

stuzbowych ..o 830 1.859 165 174
Koszty marketingu, reklamy i reprezentacji .......cocceevrrvneineiens 154 805 45 92
Inne ustugi profesjonalne ..., 455 1.227 525 546
Ustugi prawne i finansowe 542 771 983 1.015
Koszty rekrutacji i szkolenia 30 254 - -
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i

PLAWAYCH s 276 511 9 15
Koszty IT .o 185 355 26 37
Ubezpieczenia ....cceeeieevcrueunnnne . 35 145 13 25
Oplaty bankowe, gieldowe i dla biur maklerskich.........ccccccuuuce. 189 296 49 75
Podatki i Opaty ... 267 324 102 135
Pozostale KOSZLY ... 244 320 70 17
RAZEM ..o

46.038 97.550 3.641 4.113




19. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy, cz¢$¢ biezaca......cocuiniuviviecicnnce.

Podatek dochodowy, cz¢$¢ odroczona ...

Biezacy podatek dochodowy

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 2008 2007 2007

“ (18) 19) 29)
1947 4310 118 118
1.943 4.292 99 89

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy Midas rézni si¢ w nastepujacy sposob
od teoretycznej kwoty, ktora uzyskanoby, stosujac stawke podatku majaca zastosowanie do zyskow przed

opodatkowaniem konsolidowanych spélek:

Stawka podatku dochodowego od o0séb prawnych zastosowana przez Emitenta 1 spélki zalezne we
wszystkich prezentowanych okresach wynosi odpowiednio: 19% w Polsce i 30% w Wielkiej Brytanii.

Gléwnymi pozycjami dochodéw nie podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztéw nie stanowiacych
kosztéw uzyskania przychodéw sg koszty i1 przychody zwigzane z obrotem akcjami oraz wycena akcji 1

udzialéw.

Podatek dochodowy biezacy

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wedltug stawki podatku
dochodowego od os6b prawnych obowiazujacej w
Polsce

Zmiany wynikajace z przychodéw i kosztow nie
uznawanych za podatkowe

Uznanie / (obciazenie) wyniku finansowego z
tytulu podatku dochodowego

Okres Okres
trzech Okres trzech Okres
miesiqcy szesciu miesigcy szesciu
zakoficzony  miesieCy  zakonczony miesi¢cy
30 czerwca ZakOflCZOl’ly 30 czerwca ZakOﬁCZOl’ly
2008 30 czerwca 2007 30 czerwca
2008 2007
(31.731) (57.320 (7.773) 8.327
(6.029) (10.891) 1.477 (1.582)
7.972 15.183 1.576 1.671
1.943 4.292 99 89




Odroczony podateke dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego opiera si¢ na prawdopodobienistwie, ze
w przysziosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przej$ciowych 1 strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
opiera sie na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawieraja element niepewnosci, a rzeczywiste
warto§ci moga rézni¢ sie od prognozowanych. Szacunki te moga ulec zmianie wskutek zmian
ekonomicznych, technologicznych i zwiazanych z konkurencja w otoczeniu, w ktérym Grupa Midas
prowadzi dziatalnos¢.

Aktywa 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sq kompensowane tylko wéwcezas, gdy
istnieje tytul prawny umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowiazania podatkowego
oraz gdy zobowiazanie to dotyczy podatku dochodowego natozonego przez t¢ sama wladz¢ podatkowa.

Zmiany w warto$ci aktywow 1 zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie
sprawozdawczym sg nastgpujace

Aktywa z tytulu odroczonego podatku wynikajace ze strat podatkowych mozliwych do odliczenia
w nastepnych latach sa rozpoznawane w takim zakresie, w jakim istnieje prawdopodobiefistwo jego
realizacji w przysztosci.

Polski system podatkowy nie zezwala na kompensate strat podatkowych odrebnych podmiotéw
kontrolowanych przez jednostke dominujaca, w tym przypadku Emitenta. Kazda ze spotek z Grupy
Midas moze wobec tego jedynie wykorzysta¢ wlasne straty do zmniejszenia zyskéow podatkowych w
przysztosci. Straty podatkowe nie podlegaja indeksacji w zwiazku z inflacja.

Grupa Midas nie rozpoznaje aktywa z tytulu odroczonego podatku w czeSci dotyczacej strat
podatkowych, ktérych wykorzystanie nie jest prawdopodobne. Wedtug polskiego prawa poniesione straty
podatkowe moga zostaé wykorzystane w ciagu 5 kolejnych lat, z zastrzezeniem, iz w ciggu jednego roku
mozna wykorzysta¢ maksymalnie 50% rocznej straty. W prawie brytyjskim nie wystepuje ograniczenie
czasowe dotyczace wykorzystania strat podatkowych.

Na podatek odroczony wykazywany w rachunku zyskow i strat w wysokosci 4.310 zt za okres pierwszego
potrocza 2008 r. skladajq si¢ straty podatkowe spolek wchodzacych w skltad Grupy Xebra oraz
utworzona rezerwa na naliczone odsetki od pozyczek.

20. Podstawowy zysk na akcje¢ (liczba akcji nie w tysigcach)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy
Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje liczbe wyemitowanych akcji Funduszu pomniejszonych
o akcje wlasne bgdace w posiadaniu Funduszu. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita
odpowiednio 53.293.876 i 49.733.543  dla okresu szesciu miesiecy zakoficzonego odpowiednio 30
czerwcea 2008 r. 1 30 czerwcea 2007 r..

21. Rozwodniony zysk na akcje¢ (liczba akcji nie w tysigcach)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia rozwodnionego zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na
akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego jest taka sama jak dla obliczenia wskaznika
podstawowego, gdyz w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapily zdarzenia, ktére powodowalyby wystapienie rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych.



22. Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Zarzadu

Z dniem 20 marca 2008 roku pani Agnieszka Lebiecka oraz pan Leszek Siwek zlozyli rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu.

W dniu 20 marca 2008 roku Rada Nadzorcza Funduszu powolala do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu
pana Jacka Felczykowskiego z dniem 1 kwietnia 2008 roku.

7 dniem 1 kwietnia 2008 roku Zarzad Funduszu uchwala nr 5/3/2008 z dnia 31 marca 2008 roku udzielit
prokury pani Agnieszce Kurylek.

W dniu 29 kwietnia 2008 roku Rada Nadzorcza CenterNet, spétki w 100 % zaleznej od Funduszu,
odwolala z funkcji Prezesa Zarzadu CenterNet S.A. pana Leszka Siwka. Jednocze$nie Rada Nadzorcza
CenterNet S.A. na podstawie art.3 83 ksh oddelegowala do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu pana
Grzegorza Tomczyka, Czlonka Rady Nadzorczej CenterNet S.A., na okres trzech miesigcy, poczawszy od
dnia 29 kwietnia 2008 r.

W dniu 16 czerwca 2008 r. Zarzad Funduszu otrzymal rezygnacje pani Kariny Wsciubiak z pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Funduszu.

W dniu 18 czerwca 2008 r. Rada Nadzorcza Funduszu powotala do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Funduszu pana Jacka Felczykowskiego.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Z dniem 6 pazdziernika 2008 r. pan Roman Karkosik ztozyl rezygnacje z funkcji czlonka Rady
Nadzorczej Funduszu.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o powolaniu do sktadu
Rady Nadzorczej Funduszu pana Jerzego Zurka.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stan posiadania akcji funduszu przez osoby zarzadzajgce I nadzorujgce

Posiadane akcje

Funduszu na Posiadane akcje
dzien Funduszu na
Imi¢ i Nazwisko Stanowisko P rzekaza.n 1a Zmiana dziet .
poprzedniego przekazania
raportu niniejszego
kwartalnego sprawozdania
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 90
Jacek Kostrzewa Cztonek RN 615 615
Wojciech Zymek Cztonek RN 7.515 7.515
Jetzy Zurek Cztonek RN Nie dotyczy nie posiada
Jacek Felczykowski Czlonek Zarzadu nie dotyczy nie posiada

Wynagrodzenia osob zarzgdzajgcych 1 nadzorujgcych

Koszty z tytulu wynagrodzefi oséb zarzadzajacych Emitenta w okresie szeSciu miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2008 roku i 30 czerwcea 20076 roku wyniosty odpowiednio 236 zt 1 118 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.



Koszty z tytulu wynagrodzent oséb nadzorujacych Emitenta w okresie sze$ciu miesiecy zakoficzonym
30 czerwca 2008 roku i 30 czerwcea 2007 roku wyniosty odpowiednio 102 zt i 98 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami nadzorujacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Zarzad w okresie Il pétrocza 2008 roku nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych Funduszowi z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spétek podporzadkowanych..

24. Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa Midas nie posiadala
zobowigzan z tytutu kredytéw 1 pozyczek.

25. Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa Midas nie wykazuje zobowiazan 1 aktywow warunkowych.

26. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba i cena akcji nie w tysigcach)

Zgodnie z umowga pozyczki z dnia 4 lipca 2008 roku Fundusz otrzymal 6.000 zt pozyczki od Zaktadéw
Metalurgicznych Silesia S.A.. Termin splaty pozyczki wraz z odsetkami przypada na 18 sierpnia 2008 roku,
ale Aneksem zostal przedluzony do dnia 31 pazdziernika 2008 roku. Wraz z przediuzeniem terminu
splaty Fundusz ustanowil zabezpieczenie pozyczki na 800.000 akcjach wlasnych. Odsetki okreslone
zostaly na 12 % w skali roku.

Fundusz dokonatl przedterminowego wykupu 9.540 bonéw dtuznych serii M wraz z odsetkami objetych
przez Invest S.A. odpowiednio w dniu 8 lipca 2008 roku wykupil 3.540 bonéw za kwotg 3.581 zl oraz w
dniu 22 lipca 2008 roku wykupit 6.000 bonéw za kwote 6.034 z1.

W oktresie od dnia 1 lipca 2008 roku do dnia publikacji niniejszego s$rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Fundusz udzielil kolejnych pozyczek krétkoterminowych na finansowanie
biezacej dziatalnosci operacyjnej CenterNet na laczng kwote 7.706 zt. Odsetki okreSlone zostaly na
poziomie WIBOR 3M plus 1%. Ponadto Fundusz udzielit pozyczek krétkoterminowych spotki posrednio
zaleznej od CenterNet - Advantage Cellular Communications Ltd. na taczna kwote 650 GBP

W tym samym okresie Fundusz udzielil kolejnych pozyczek krétkoterminowych na finansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjnej spétce mLife na laczna kwote 921 z1. Zgodnie z umowa odsetki okreslone zostaly
na poziomie WIBOR 1M plus 0,5%.

W dniu 22 pazdziernika 2008 r. Fundusz zawarl umowe pozyczki z KOM-NET na kwotg 200 zi.
Pozyczka zostata udzielona do dnia 6 listopada 2008 r. z oprocentowaniem 12% w stosunku rocznym.

W dniu 4 lipca 2008 r. pani Agnieszka Kurylek zlozyla rezygnacje z pelnienia funkcji prokurenta
Funduszu.

W dniu 18 lipca 2008 r. Fundusz zawarl umowe pozyczki z Impexmetal S.A. na kwote 4.500 z1. Pozyczka
zostala udzielona do dnia 22 sierpnia 2008 r. z oprocentowaniem WIBOR 1M+3%. Zabezpieczeniem
splaty pozyczki jest blokada 181 032 akcji spétki Suwary S.A. Pozyczka zostala splacona.



W dniu 30 lipca 2008 w zwiazku z zakonczeniem oddelegowania z Rady Nadzorczej CenterNet S.A. do
pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu CenterNet S.A., Pan Grzegorz Tomczyk zlozyl rezygnacje z
cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej. W dniu 30 lipca 2008 Rada Nadzorcza CenterNet S.A. powolata
Pana Grzegorza Tomczyka do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu CenterNet S.A.

W dniu 4 sierpnia 2008 roku spétki CenterNet S.A. i PTK Centertel Sp. z o.0. zawarly Umowg roamingu
krajowego, ktéra wprowadza zasady wspolpracy i rozliczen z tytutu korzystania z sieci i ustug Centertel
oraz wymiany ruchu miedzysieciowego. Umowa wchodzi w zycie z dniem podpisania. Umowa przewiduje
dwa etapy w procesie budowania relacji biznesowych CenterNet z PTK Centertel. W I fazie dziatalnosci
CenterNet bedzie korzystat z sieci Centertel w oparciu o model MVNO/MVNE z przewidziana Sciezka
migracji do drugiego etapu - modelu roamingu krajowego. Na przyjete w Umowie modele wspotpracy
wplyw mialy m.in. zobowigzania nalozone na CenterNet przez Prezesa UKE w decyzji o przydziale
czestotliwosci, wyznaczajace okreslone w niej tempo rozwoju wlasnej sieci. Umowa zostala zawarta na
okres 5 lat z zastrzezeniem przedluzenia jej obowiazywania na czas nieoznaczony, o ile nie zostanie
wypowiedziana w terminie okreslonym w Umowie. Warto§¢ umowy zalezna jest od tempa rozwoju
wlasnej sieci oraz wielkosci ruchu wychodzacego/przychodzacego do/od uzytkownikéw CenterNet w
sieci Centertel, ktoremu przyporzadkowana zostala okreslona stawka rozliczeniowa w zalezno$ci od
rodzaju tego ruchu. CenterNet minimalng warto§¢ przedmiotu Umowy szacuje na kwote ok. 100
milionéw zlotych (warto§¢ $wiadczen na okres 5 lat). W Umowie zawarte zostaly postanowienia
okreslajace kary umowne, ktorych taczna warto$¢ moze przekroczy¢ rownowarto$¢ co najmniej 10%
wartosci tej umowy. Zastrzezenie kary umownej nie wylacza mozliwosci dochodzenia naprawienia szkody
na zasadach ogdlnych w wysokosci przekraczajacej wysokos$¢ zastrzezonej kary, jednakze catkowita
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Stron zostata ograniczona do kwoty okreslonej w Umowie.

W dniu 5 sierpnia 2008 roku zawarto Umowe o wykonywanie $wiadczeni reklamowych pomiedzy
Ekstraliga Zuzlowa Sp. z 0.0. a CenterNet S.A. Na mocy umowy CenterNet objal pakiet sponsora
tytularnego Ekstraligi Zuzlowej. Celem umowy jest maksymalne propagowanie wéréd spoleczefistwa
marki nalezacej do CenterNet. Zarzad CenterNet uznal umowe za znaczaca z uwagi na to, ze stanowi ona
realizacje opracowanej przez Zarzad dlugoterminowej, strategicznej polityki marketingowej CenterNet.
Umowa bedzie realizowana w okresie od dnia jej podpisania do 31.10.2009 z mozliwoscia jej przedtuzenia
do 31.10.2010 pod warunkiem uzyskania od Polskiego Zwiazku Motorowego z siedzibg w Warszawie
przez Ekstralige Zuzlowa prawa do zarzadzania rozgrywkami o Druzynowe Mistrzostwo Polski w
przedmiotowym okresie oraz umowy na transmisje telewizyjne. W przypadku nie spelnienia do dnia
30.09.2009 przez Ekstralige Zuzlowa warunku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Umowa ulega
rozwigzaniu z dniem 31.10.2009, a Strony nie beda mialy wobec siebie jakichkolwiek roszczen
odszkodowawczych z tego tytutu. Wszelkie prawa wynikajace z Umowy zostaly przyznane CenterNet
wylacznie na okres jej trwania.

W dniu 13 sierpnia 2008 roku Fundusz otrzymatl od Zarzadu spéiki zaleznej mLife Sp. z o.0. informacj¢ o
powolaniu sp6tki na terenie Ukrainy. W dniu 12 sierpnia 2008 roku Zarzad mLife otrzymal dokumenty
potwierdzajace rejestracje nowej spotki dokonana przez Komitet Wykonawczy Lwowskiej Rady Miejskie;j.
Nowa spétka z organiczong odpowiedzialnoscig mLife Ukraine Ltd z siedzibg we Lwowie zarejestrowana
zostala pod numerem 36079075.

Zarzad mLife poinformowal, ze nowa spétka powolana zostala na mocy umowy pomiedzy mLife Sp. z
0.0. oraz MediaRona Sp. z o.0. Kapital zakladowy nowoutworzonej spotki wynosi 52 500 UAH a udzial
obu spétek w nowym przedsigwzigciu wynosi po 50%. Kapitat zostal pokryty wkladami pieni¢znymi. Na
dalszym etapie rozwoju nowej spotki mlife zobowiazal si¢ zapewni¢ ze swojej strony rozwigzania
technologiczne, infrastrukture I'T oraz wiedze¢ techniczna. Zadaniem firmy MediaRona bedzie finansowe
wsparcie nowego projektu do momentu uzyskania jego rentownosci.

Dziatalno$¢ nowo powolanej spétki skupiaé si¢ bedzie na produkeji, agregacji oraz dystrybucji tresci
multimedialnych na rynku ukraifiskim.

W dniu 26 sierpnia 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie z Alchemia S.A. na objecie krétkoterminowych
bonéw dluznych serii R wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego porozumienia Alchemia
S.A. objela 10.000 sztuk bonéw dluznych serii R o wartosci nominalnej 10.000.000,00 zt wyemitowanych



przez Fundusz. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 18 grudnia 2008 r., jednakze obu stronom
przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw.

W dniu 16 wrzesnia 2008 roku w transakcji pakietowej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie NFI Midas S.A. zbyt 41 000 sztuk akcji spotki SUWARY S.A, o warto$ci nominalnej 10 zt
kazda, po cenie 35 zt za jedna akcjg, to jest za taczna kwote 1.435 zt. W wyniku transakcji ulegt zmianie
stan posiadania akcji spotki SUWARY S.A. przez NFI Midas S.A. w stosunku do dotychczasowego o
4,89% w jej kapitale zakladowym i ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu,.

W dniu 17 wrzesnia 2008 roku w transakcji pakietowej na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w
Warszawie NFI Midas S.A. zbyl 30 000 sztuk akcji spoétki SUWARY S.A., o warto$ci nominalnej 10 zt
kazda, po cenie 34 zI za jedna akcje, to jest za taczng kwote 1.020 zt W wyniku transakcji ulegl zmianie
stan posiadani akcji spotki SUWARY S.A. przez NFI Midas S.A. w stosunku do dotychczasowego
0 3,58% w jej kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu..

W wyniku transakcji NFI Midas S.A. posiada 110 032 akeji "SUWARY" S.A., stanowiace 13,11 % kapitatu
zaktadowego 1 uprawniajacych do 110 032 gloséw na Walnym Zgromadzeniu ‘SUWARY" S.A., co
stanowi 13,11 % ogdlnej liczby gloséw.

W dniu 23 wrzesnia 2008r. powzial informacje o przystapieniu przez CenterNet S.A. do przetargu
organizowanego przez Urzad Komunikacji Elektronicznej. Przetarg dotyczy rezerwacji dwoch
czestotliwosci z zakresu 880-890 MHz 1 925-935 MHz. CenterNet S.A. zlozyl oferty na dwie rezerwacje
czestotliwoscl, z ktérych kazda obejmuje 25 dupleksowych kanatéw radiowych z odstgpem dupleksowym
45 MHz, z zakresu 880-890 MHz 1925-935 MHz, na obszarze calego kraju, do wykorzystywania
w publicznej sieci telekomunikacyjnej na okres do dnia 31 grudnia 2023 roku.

W dniu 30 wrzes$nia 2008 roku spo6tki CenterNet S.A. i Huawei Polska Sp. z o.0. podpisaly list intencyjny,
ktérego celem jest zawarcie umowy na dostarczenie iwdrozenie infrastruktury sieciowej dla potrzeb
$wiadczenia ustug w ramach licencji 1800 MHz.

Wraz z podpisaniem listu intencyjnego CenterNet ztozyl pierwsze zamdéwienie na elementy infrastruktury,
o wartoéci ok. 3 mln EUR, niezbedne do rozpoczecia realizacji umowy o roaming krajowy z PTK
Centertel. Zalacznikiem do listu intencyjnego jest wiazaca oferta na pozostate elementy radiowej sieci
dostgpowej oraz systemdéw wsparcia operacyjnego, a takze szczegdlowo okreslajaca formy platnosci.
Zgodnie z zapisami listu intencyjnego Huawei bedzie dostarczal CenterNet elementy infrastruktury
w okresie 2009 - 2014. Wartos$¢ potencjalnej umowy bedzie opiewac¢ na ok. 76 mln EUR.

Postanowienia listu intencyjnego wiaza obie strony do dnia 31 grudnia 2008 roku ijest to jednoczesnie
termin do ktdérego zawarta zostanie docelowa umowa ramowa.

Podpisanie powyzszych dokumentéw stanowi kolejny krok w realizacji strategii CenterNet zmierzajacej do
uruchomienia piatego infrastrukturalnego operatora komérkowego w Polsce.

Huawei Polska jest przedstawicielem Huawei Technologies, chifskiego koncernu, zalozonego w 1988
roku. Obecnie jest to jedna z gléwnych firm dostarczajacych kompletne rozwiazania telekomunikacyjne
dla operatoréw telekomunikacyjnych w zakresie rozwiazan na potrzeby standardéw GSM i1 UMTS.
Obecnie klientami Huawei jest 35 z 50 najwigkszych swiatowych operatoréw obstugujacych ponad miliard
uzytkownikéw na catym $wiecie.

W dniu 1 pazdziernika 2008 roku Zarzad Funduszu otrzymal informacj¢ od CenterNet S.A o powotaniu
przez Rade Nadzorczg Spétki Pana Tomasza Jarmickiego do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1
pazdziernika 2008 roku. Jednoczes$nie Zarzad CenterNet S.A. przekazal informacje, iz z dniem 30
wrzesnia 2008 roku, prace w Spoétce zakoniczyl Pan Jarostaw Niechcielski.

W dniu 3 pazdziernika 2008 roku CenterNet S.A. oraz Fundacja "Lux Veritatis" z siedziba w Watszawie
("Fundacja") zawarly Porozumienie o podjeciu wspdlpracy w zakresie tworzenia oraz sprzedazy
produktéw 1 ustug telefonii komoérkowej. Oferta realizowana w ramach Porozumienia bedzie skierowana
gléwnie do katolickiej spolecznosci skupionej wokét Radia Maryja, Telewizji Trwam, Naszego Dziennika
oraz Fundacji "Nasza Przysztos¢", a ponadto do wszystkich potencjalnie zainteresowanych. Jednoczes$nie
strony podpisaly Umowe o $§wiadczenie uslug reklamowych dotyczacych projektu, ktére realizowane bedg
w Telewizji Trwam.



W dniu 6 pazdziernika 2008 roku otrzymal od Pana Romana Krzysztofa Karkosika, zawiadomienie
w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, o zbyciu przez swoja
spolke zalezna, Taleja Sp. z o0.0., akcji Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus S.A. W wyniku
zbycia niniejszych akcji udzial Pana Romana Karkosika ulegt zmniejszeniu ponizej 50% w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu tej spoitki.

Powyzsza sytuacja wplyneta na zmiane udzialu Pana Romana Karkosika w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu.

Dnia 5 pazdziernika 2008 roku tj. przed dniem transakcji Pan Roman Karkosik posiadal bezposrednio
oraz posrednio przez podmioty zalezne 4.574.000 sztuk akcji Funduszu, co stanowito 7,73% udziatu
w kapitale zakladowym i uprawnialo do 4.574.000 gloséw na walnym zgromadzeniu, tj. 7,73% ogdlne;
liczby gloséw.

Na dzien dzisiejszy Pan Roman Karkosik posiada bezposrednio oraz posrednio poprzez podmioty zalezne
1.230.000 sztuk akcji Funduszu, co stanowi 2,08% udzialu w kapitale zakladowym iuprawnia do
1.230.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, tj. 2,08% ogdlnej liczby gltoséw.

Z dniem 6 pazdziernika 2008 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik ztozyl rezygnacje z funkcji w Radzie
Nadzorczej Funduszu, w ktérej wypelnial obowiazki Przewodniczacego. Rezygnacja zostala ztozona bez
podania przyczyny.

W dniu 15 pazdziernika 2008tr. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu podjelo uchwale o powotaniu
do sktadu Rady Nadzorczej Funduszu Pana Jerzego Zurka, spelniajacego kryteria tzw. Niezaleznego
cztonka Rady Nadzorczej okreslone w art. 17 ust. 4 Statutu Funduszu.

W dniu 15 pazdziernika 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu zatwierdzito jednostkowe
sprawozdanie finansowe Funduszu za 2007 rok, skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej NFI
Midas S.A. za 2007 rok oraz postanowito:

strat¢ netto Funduszu za rok obrotowy 2007 w wysokosci 47.298 tys. zt (stownie: czterdziesci siedem
milionéw dwiescie dziewieédziesiat osiem tysiecy ztotych), sktadajaca sig z:

1)zrealizowanej straty netto za rok obrotowy 2007 w wysoko$ci 17.692 tys. zt (stownie: siedemnascie
milionéw

sze$Cset dziewigédziesiat dwa tysiace ztotych),

2) niezrealizowanej straty netto za rok obrotowy 2007 w kwocie 29.606 tys. zt (stownie: dwadziescia
dziewiec

milionéw szes§éset szes¢ tysiecy ztotych),

W nastepujacy sposob:

1) kwote 4.023 tys. zt (stownie: cztery miliony dwadziescia trzy tysiace ztotych) pokry¢ ze zrealizowanego
zysku z lat

ubieglych,

2) kwote 43.275 tys. zt (stownie: czterdziesci trzy milion dwiescie siedemdziesiat pigé tysiecy ztotych)
pokry¢ z kapitalu zapasowego.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, iz Fundusz. bedzie sporzadzal sprawozdania
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

W dniu 21 pazdziernika 2008 r. Fundusz otrzymal od spétki CenterNet informacj¢ o podpisaniu Listow
Intencyjnych z 3 Partnerami, F.H. "Kar-Tel" Zbigniew Katuza, Unikupon S.A. oraz Startéwki.pl. Strony
rozpoczely negocjacje, ktére maja doprowadzi¢ do nawigzania wspdlpracy w zakresie sprzedazy
produktéw i ustug CenterNet, a w szczegdlnosci nastepujacych obszaréw:

a) sprzedazy zestawow startowych i dotadowan elektronicznych,

b) ekspozycji materialéw reklamowych w obstugiwanej sieci sprzedazy,

) wspélnych promocji sprzedazowych.

Firma Handlowa KAR-TEL na rynku telekomunikacyjnym istnieje od 1992 roku. Gléwnym obszarem
dzialalno$ci F.H. Kar-Tel jest dystrybucja produktéw PrePaid operatoréw z rynku telekomunikacyjnego tj.



PTK Centertel Sp. z o.0., Polkomtel S.A, PTC Sp. z o0.0, P4 Sp. z o.0., TP SA
Unikupon S.A. jest ogélnopolskim dystrybutorem systemu sprzedazy elektronicznych dotadowan telefonii
Pre-Paid. Ponad w zakres dzialalno$ci firmy wchodzi dystrybucja starteréw, telefondéw oraz zestawdw
startowych (starter + telefon) wszystkich sieci komérkowych.

Startowki.pl, jako jeden z najwickszych polskich dostawcéw pre-paid, dystrybuuje karty startowe
wszystkich polskich operatoréw GSM, wylacznie dla duzych i $rednich odbiorcéw (hurtownie 1 sieci
sklepéw). Firma stworzyla pierwszy w Polsce serwis internetowy, ktérego glownym tematem sa karty
startowe.

Podpisanie Listéw Intencyjnych stanowi nastepny krok w realizacji strategii Spétki CenterNET S.A.,
zmierzajacej do uruchomienia kolejnego infrastrukturalnego operatora komoérkowego w  Polsce.
Nawigzanie wspolpracy z wymienionymi wyzej Partnerami, zapoczatkowato szeroko rozumiane dziatania
majace na celu  rozpoczecie  Swiadczenia  uslug  zgodnie 2z wymogami  koncesyjnymi.
Zawarcie umoéw zapewni Spélce budowe ogdlnopolskiej Sieci Dystrybucji oferujacej produkty i ustugi
CenterNet S.A.

Jednoczesnie CenterNet. poinformowal Zarzad Funduszu, ze prowadzi rozmowy takze =z
kilkudziesi¢gcioma innymi Partnerami w analogicznym zakresie.

W dniu 21 pazdziernika 2008 r. spétka CenterNet podpisata Porozumienie o wspolpracy z
Telekomunikacja NOVUM Sp. z o0.0.

CenterNet i NOVUM rozpoczynaja negocjacje w zakresie wspolpracy miedzyoperatorskiej i polaczenia
sieci. Strony zamierzaja wprowadzi¢ na rynek uslugi konwergentne telefonii stacjonarnej i mobilnej na
bazie nowoczesnych platform technologicznych.

Glownym obszarem dziatalnosci NOVUM jest telefonia stacjonarna i dostep do Internetu w oparciu o
technologie WiMax. Dodatkowo §wiadczone przez NOVUM ustugi call center, archiwizacji danych oraz
ustugi kurierskie stanowia potencjalne obszary wspolpracy obu spélek.

W dniu 22 pazdziernika 2008 roku spoétka CenterNet podpisal Porozumienie o wspolpracy z ATM S.A.
Porozumienie dotyczy dzierzawy powierzchni i urzadzed Zapasowego Osrodka Przetwarzania Danych
(Disaster Recovery Center) oraz dostarczenia spolce CenterNet ustugi transmisji danych zapewniajace styk
z siecig Orange.

ATM jest polska spdtky gieldowsa dostarczajaca ustugi integracii systeméw teleinformatycznych, dzierzawy
faczy telekomunikacyjnych oraz produkcji oprogramowania. ATM dysponuje ogdlnopolska siecig
telekomunikacyjna, oparta na wlasnej infrastrukturze §wiattowodowej w najwazniejszych miastach Polski.
Ponadto samodzielnie oraz we wspolpracy ze spotkami zaleznymi opracowuje innowacyjne produkty i
ustugi miedzy innymi w zakresie platnosci mobilnych.

W dniu 22 pazdziernika 2008 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Sp6tki CenterNet S.A.
Fundusz powotal do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Romana Krzysztofa Karkosika z
dniem podj¢cia uchwaly.

W dniu 25 pazdziernika 2008 r. sp6lki CenterNet i Norcom Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku zawarly
Umowe¢ o wykonanie planu technicznego budowy sieci DCS 1800. Przedmiotem Umowy jest wykonanie
Planu Technicznego Budowy Sieci, koniecznego do zbudowania przez CenterNet nowoczesnej
infrastruktury telekomunikacyjnej, niezbednej do $wiadczenia uslug telekomunikacyjnych w oparciu o
standard GSM w pasmie 1800 MHz.

W ramach niniejszej Umowy zostanie zaprojektowana cala siec teletransmisyjna i powstanie plan radiowy.
To otworzy spolce CenterNet droge do fizycznej budowy sieci, czyli stawiania stacji bazowych (BTYS) i
pelnej infrastruktury potrzebnej do obstugi potaczen.

W ramach umowy od dnia podpisania do dnia 30 stycznia 2008 roku, w kilku etapach, zaprojektowana
zostanie sie¢, pozwalajaca spelni¢ wymagania koncesyjne pokrycia 15% populacji do konca 2009 roku i
30% populacji do konica 2012 roku. Prace zwigzane z pozyskaniem lokalizacji pod stacje bazowe
rozpoczng si¢ jeszcze w pazdzierniku biezacego roku, tak aby do kodca marca 2009 roku rozpoczaé
wykorzystywanie czestotliwosci.



Norcom zajmuje si¢ projektowaniem radiokomunikacyjnym. Firme tworza doswiadczeni specjalisci z
dziedziny planowania radiowego oraz praktycy wdrazajacy projekty GSM i WiMax w wielu krajach Swiata
w tym réwniez w Polsce.

W dniu 27 pazdziernika 2008 roku Fundusz otrzymal zawiadomienie o podpisaniu przez Centernet
Porozumienia o wspélpracy z Polskim Portalem Wedkarskim Rybobranie.pl w zakresie tworzenia oraz
sprzedazy produktéw i uslug telefonii komoérkowej wraz z ustugami dodanymi, istotnymi dla grupy
docelowej.

Polski Portal Wedkarski Rybobranie.pl to wspdlne przedsiewzigcie Polskiego Zwiazku Wedkarskiego i
DirNet Sp. z o.0. Rybobranie.pl taczy Polski Zwiazek Wedkarski i jego wiedze merytoryczng z zakresu
wedkarstwa oraz doswiadczenia DirNet'u w prowadzeniu internetowych projektéw inwestycyjnych.
Rybobranie.pl gromadzi i aktywizuje spolecznos¢ ok. 600 tys. wedkarzy zrzeszonych przy Polskim
Zwiazku Wedkarskim.

Podpisanie Porozumienia o wspotpracy stanowi nastepny krok w realizacji strategii Spotki CenterNet

W dniu 27 pazdziernika 2008 roku w transakcji pakietowej na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A.
w Warszawie NFI Midas S.A. zbyl 41 000 sztuk akcji spotki SUWARY S.A, o wartosci nominalnej 10 zt
kazda, po cenie 30 zl za jedna akcjg, to jest za taczna kwote 1.435 zt. W wyniku transakeji ulegl zmianie
stan posiadania akcji spotki SUWARY S.A. przez NFI Midas S.A. w stosunku do dotychczasowego
04,89% w jej kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu,. W wyniku
transakcji NFI Midas S.A. posiada 69 032 akcji "SUWARY" S.A., stanowiace 8,23 % kapitatu
zaktadowego 1 uprawniajacych do 28 032 gloséw na Walnym Zgromadzeniu ‘SUWARY" S.A., co stanowi
8,23 % ogodlnej liczby gloséw.

W dniu 30 pazdziernika 2008 roku w transakeji pakietowej na Gieldzie Papieréw Wartos$ciowych S.A.
w Warszawie NFI Midas S.A. zbyt 41 000 sztuk akeji spotki SUWARY S.A., o warto$ci nominalnej 10 zt
kazda, po cenie 30 zI za jedna akcje, to jest za taczng kwote 1.020 zt W wyniku transakcji ulegl zmianie
stan posiadani akcji spotki SUWARY S.A. przez NFI Midas S.A. w stosunku do dotychczasowego
04,89% w jej kapitale zakladowym 1 ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. W wyniku
transakcji NFI Midas S.A. posiada 28 032 akeji "SUWARY" S.A., stanowiace 3,4 % kapitatu zakladowego
i uprawniajacych do 28 032 gloséw na Walnym Zgromadzeniu ‘SUWARY" S.A., co stanowi 3,4 % ogdlnej
liczby gloséw.



NFI MIDAS SA
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien i za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 r.



NFI Midas S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS FUNDUSZU

sporzadzony na dzief 30.06.2008  31.03.2008 31.12.2007 30.06.2007
AKTYWA
A. Portfel Inwestycyjny 146.548 166.894 190.810 111.000
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe
i instrumenty finansowe 14.731 30.437 51.544 60.228
1. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych. ................. 5.389 7.378 6.862 7.023
2. Pozostale notowane papiery warto$ciowe i instrumenty
fINANSOWE oo 9.342 23.059 44.682 53.205
I1. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i
inne instrumenty finansowe 131.817 136.457 139.266 50.772
1. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych ....... 131.817 136.457 139.266 28.829
2 Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty
fINANSOWE .vvviviicciis - - - 21.943
B. Naleznosci 39.653 32.453 25.275 -
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek.....c.ocvvviivinniunnnnn. 37.205 32.452 25.270 -
2. Naleznodci z tytulu zbytych (umorzonych) papieréw
warto$ciowych, udzialéw i innych instrumentdw
fiNanSOWyCh. .o 2.447 - - -
3. Pozostale NaleZNoSCl c....uieicieiiiieiiieieiieiesiseiesiseieiasneesine 1 1 5 -
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 12 10.536 13.108 12.165
D. Inne aktywa 267 133 129 88
1. Rzeczowe aktywa trwale ..o 121 21 24 25
2. Rozliczenia miedzyokresowe » . 146 112 105 63
2.1. Pozostale rozliczenia miedzyokresowe.......vviviucincicinncs 146 112 105 63
E. Wartosc¢ firmy z wyceny 1.958 2.781 2.845 -
AKTYWA RAZEM 188.438 212.797 232.167 123.253




NFI Midas S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS FUNDUSZU c.d.

sporzadzony na dzien
E. Zobowigzania i rezerwy

I. Zobowigzania

1. Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek)

oraz emisji bonéw

2. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cel i ubezpieczeft.....viecunienes

3. Pozostale ZObDOWIAZANIA ......ceeiireercrereieeeetere e

I1. Rozliczenia migedzyokresowe

1. Inne rozliczenia miedzyokresowe

1.1, KtOtKOtEIMINOWE ovvvvriiecesieseiesssieesessssssssse e ssssssssssssssssssssssns

III. Rezerwy

1. Rezerwy na podatek dochodowy od 0s6b prawnych.........cccocuvcuinnce

AKTYWA NETTO (Aktywa razem - Zobowigzania i rezerwy
razem)

F. Kapital wlasny
1. Kapital zaktadowy ...,

2. Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) ...........

3. Kapital Zapasowy ...

4. Zysk/ (strata) z lat ubieglych, w tym: ...

- zrealizowany Zysk/ (SLEALA) ..c.vceerreeeerierirereiericrieseeesscresesssessseees

- nieztealiZOWany ZYSK/ (STEALA) w.uevemerverrremerrererrisersinesrisersseerisessesenens

5. Zysk/ (Strata) NCttO, W IVIILI eoeeveemeereenerresecessnenseseenssnensssenssessssnssssseees

- ztealizowany zysk/ (strata) netto

- niezrealizowany zysk/ (strata) netto

Liczba akeji funduszu......cicciciciccccces

Wartosé aktywdw netto na jedna akcje (w z1.)

Zrealizowany wynik netto

1. zrealizowany zysk/ (strata) netto

2. zrealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych

Zrealizowany wynik netto razem

Niezrealizowany wynik netto

1. niezrealizowany zysk / strata netto

2. niezrealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych ....occvevcvcvenecrrncirnnes

Niezrealizowany wynik netto razem

30.06.2008  31.03.2008  31.12.2007  30.06.2007
113.318 109.915 109.857 372
113.027 109.792 109.734 369
112.822 109.644 109.646 -

34 29 28 18

171 119 60 351

20 65 66 3

20 65 66 3

20 65 66 3

271 58 57 -

271 58 57 -

75.120 102.882 122.310 122.881
75.120 102.882 122.310 122.881
5919 5919 5919 5919
(136.043)  (136.043) (136.043) (188.092)
289.841 295.709 295.709 242,355
(43.275) (43.275) 4.023 52.246
(13.669) (13.669) 4.023 45.340
(29.606) (29.606) - 6.906
(41.322) (19.428) (47.298) 10.453
(6.433) (2.812) (17.692) 3.566
(34.879) (16.616) (29.606) 6.887

30.06.2008  31.03.2008  31.12.2007  30.06.2007
53.293.876  53.293.876  53.293.876  50.026.876
141 1,93 2,30 2,46

30.06.2008  31.03.2008  31.12.2007  30.06.2007
(6.443) (2.812) (17.692) 3.566
(13.669) (13.669) 4.023 45.340
(20.112) (16.481) (13.669) 48.906

30.06.2008  31.03.2008  31.12.2007  30.06.2007

(34.879) (16.616) (29.606) 6.887
(29.606) (29.606) - 6.906
(64.485)  (46.222) (29.606) 13.793



NFI Midas S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT FUNDUSZU

sporzadzony za okres

A. Przychody z inWeStyCji ........cccccoeueiniinirniininiininriinisiccsisieies
1. Udzial w wyniku finansowym Netto ...
1.1 z tytutu udzialéw w jednostkach zaleznych ........ccovcvvivcinianes
1.2 z tytutu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych..................

2. Przychody z tytulu odsetek ...

B. Pozostate przychody operacyjne............ccccvvvuvcunnec.

C. KOSZtYy OPEIACYJNE .....covvmiiiiiiiiiiciiiiinississssssssssssssssssssssssans

1. Koszty dziatania funduSzu ...

1.1 Ustugi doradztwa finansowego

1.2 Ushugi prawne......ccocicrcinennnisccssiscinns

1.3 Pozostate KOSZLY ......ccvveveiuiicieinicnieecseieceene

2. Amortyzacja srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych
1 prawnych .,

D. Pozostate koszty operacyjne ............oveeune

E. Rezerwy i odpisy aktualizujace ...........ccocoveneunnce

F. Wynik z inWestyCji NEttO .......ccocvvevveerercrererererreeneeeeeeeeseeeneeneens

G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski /(straty) z
INWESLYCHH ..o

1. Zrealizowane zyski z inwestycji.............
2. Nie ztealizowane zyski /(Straty) Z WyCEnY ..cceeveeeeernerrerecreseerenee
H. Zysk/ (strata) z dziatalnoSci operacyjnej ..........cocvconeenens
I. Zysk /(Strata) DLULLO .......ccovvereveericrirerierireniecisenisessseresessesssenens
J. Podatek dOChOAOWY .......ccovviuvuercrcrcrieeeiseeeeseeeeseeseeesesneeneenaes

2) CZESC DICZACA o

K. Zysk /(strata) netto, w tym: ........cccveeeeeeerenee

1. Zrealizowany zysk /(strata) netto

2. Niezrealizowany zysk / (strata) netto

Zysk (Strata) NELLO ....cuuiecvrircicirircicisescssssssssassses

Strednia wazona liczba akeji zwyklych

Zysk (strata) netto na akcje zwykla (w zL) ...

01.04- 01.01- 01.04- 01.01-
30.06.2008  30.06.2008  30.06.2007  30.06.2007
(3.870) (5.979) 16.459 13.112
(4.544) (7.204) 16.360 12.963
(4.640) (7.448) 16.242 15.748
96 244 118 (2.785)
674 1.225 99 149
1 3 0 5
(3.596) (7.168) (608) (1.047)
(3.584) (7.152) (605) (1.040)
(54) (86) (350) (350)
0 M ©) (19)
(3.530) (7.059) (250) (671)
(12) (16) © ™
0 0 0 6)
(213) (390) (440) (440)
(1.678) (13.534) 15.411 11.625
(13.998) (27.556) (10.299) (1.143)
(280) 118 (995) 4933
(13.718) (27.674) 2.848 6.076
(21.676) (41.090) 5.112 10.482
(21.676) (41.090) 5.112 10.482
(218) (232) (19) (29)
4) (18) 19 29
(21.894) (41.322) 5.093 10.453
(3.631) (6.443) (1.962) 3.566
(18.263) (34.879) 7.055 6.887
(21.894) (41.322) 5.093 10.453
53.293.876  53.293.876  50.026.876  49.733.543
(0,41) (0,78) 0,10 021



NFI Midas S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE FUNDUSZU

IT kwartaty IT kwartaly
2008 2007
za oktes 01.01-30.06.2008  01.01-30.06.2007
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) ... 122.310 93.247
I.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
POLOWNYWAINYCHL ...ovvviiiiiii s sasaas 122.310 93.247
1. Kapitat zaktadowy na poczatek OKIESU) ... 5.919 5.919
1.1. Kapitat zaktadowy na KOnieC OKIESU .........c.cocuiuiniieiniineiiieieneiiessesessesesssesasane 5.919 5.919
2. Akcje wlasne na poczatek OKIESU ... (136.043) (197.651)
2.1. Zmiany aKcji WEASIYCR.......c.ociiiiiiiicii e - 9.559
Q) ZINNICJSZEIUE  wovvuiuiieicisisciiisceissas bbb - 9.559
- sprzedaz akeji WHaSHYCh .. - 9.559
2.2. Akcje wlasne Na KONIeC OKIESU .......c.cccuermrnirniineiniineieienereniesensenesessessessessssessessensenne (136.043) (188.092)
3. Kapitat zapasowy na poczatek OKIESU ... 295.709 232.733
3.1. Zmiany kapitalu Zapasowego ... - 9.622
2) ZWiekszenia (Z tytUI) oo - 9.622
- wynik na sprzedazy akcji wlasnych ... (5.868) 9.622
3.2. Kapitat zapasowy na KOnieC OKIESUL..........ccocviiiiiiiiiiiiicicciiesscsssssssasane 289.841 242.355
4. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek OKresu...........cocvviviiiiniincininninieieiianes 4.023 52.246
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek OKIesU...........cccovviiiiiniiciiiniisessscsinens 4.023 52.246
6.1.1. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu...........ccoocuveuvcinincinencnanes 4.023 48.223
) zwickszenia (Z tytulu) ..o, 6.480 (2.883)
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskow na zrealizowane zyski.......c.coccvvivciennnnn. 6.480 (2.883)
2) zmniejszenia (Z tytulu) e - (2.883)
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane straty.......cccveiecuncinncs - (2.883)
6.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu) 10.503 45.340
6.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu ...........ccovcvvivcininnns - 4.023
2) zwickszenia (Z tytul) ..o - 2.883
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na ztealiZoOWane Straty........ceceerererenene - 2.883
6.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu............cccocvvivvinirrcinn. - 6.906
6.1.5 Zysk z lat ubieglych na koniec oKresu ... 10.503 52.246
6.2 Strata z lat ubieglych na poczatek OKIESU ..o (47.298) -
6.2.1 Zrealizowana strata z lat ubieglych na poczatek okresu............ccccoocuvivrinirvcinnnen. (17.692) -
6.2.2 Zrealizowana strata z lat ubieglych na koniec oKtesu.........ccccoocucvivcunincicnirncinnnn. (17.692) -
6.2.3 Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu.............ccccocuvvurunnce. (29.600) -
) zwickszenia (Z tytulu) ..o (6.480) (2.883)
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskow na zrealizowane zyski......cc.coccvviveiennnne. (6.480) (2.883)
6.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubieglych na koniec okresu............ccccoccvviniuvcinnnen. (36.086) -
6.2.5. Strata z lat ubiegtych na koniec OKresu ... (53.778) -
6.3. Zysk / (strata) z lat ubieglych na Koniec OKIesu.........cccoveunevnereneeuncrenerereriecrinenens (43.275) 52.246
S A 1 6 T o OO (41.322) 10.453
= ZECAZOWANY c.cvvieririeniiicte ettt (6.443) 3.566
= NUEZICAIZOWANY.ovuviveciriicii it (34.879) 6.887
I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) ... 75.120 122.881




NFI Midas S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU

01.04- 01.01- 01.04- 01.01-

sporzadzony za okres ; 30.06.2008 30.06.2008 30.06.2007 30.06.2007

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIAXALNOSCI OPERACYJNE]

L WPAYWY oo 30 8.171 1.492 47.805
1. OASELKL oo sssse s ssssssssssees 29 104 99 149
2. Zbycie udzialéw mniejszosciowych ........... - B - 7
3. Zbycie akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych ................ - - - 5.040
4. Zbycie pozostalych papierdéw wart., udzialéw i innych 8.064 1393 42.604

INStrUmMentOw fINANSOWYCh . .ccvuumcrvererrvircrerieeeriseseeeeeesiseessesnaes ) o o ®
5. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych ... 1 3 - 5

I O (4.670) (12.332) (15.098) (82.019)
1. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego ........c.ccccvevurvuens G4 (86) 28) (29)
2. Wydatki z tytutu ustug prawnych ... - @ - (14)
3. Nabycie akgji i udzialéw w jednostkach zaleznych .......ccocuvvcennce. - (12.751) (13.521)
4. Nabycie akgji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych .............. ©) (-480) 273) (12.287)
5. Nabycie pozostalych papieréw wart., udziatéw i innych

Instrumentow fINANSOWYCH ..o ) (1.811) (55:366)
6. Udzielone pozyczki (spélkom zaleznym bezposrednio) (4.108) 9.318) - -
7. Udzielone pozyczki (spélkom zaleznym posrednio) ..., - (1.500) - -
8. Inne wydatki operacyjie ......cvvcicveercinnee (502) (941) (235) (803)
III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z
DZIAEALNOSCI OPERACYJNE]J (I-II) ..ooooooieerrrrneeen (4.640) (d.161) 54.822 34.214
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIAYALNOSCI FINANSOWE]

L WD WY oo sas s 114.090 114.090 - 19.181
1. Sprzedaz akcji Wasnych. ... - - - 19.181
2. Emisja dluznych papieréw wartosciowych........cocvcvvniiecinnnes 114.090 114.090 - -

LI P (119.974) (123.025) - (50)
1. Splaty PozyCzeK ... - (3.000) - -
2. Wykup dluznych papieréw warto§ciowych .......ccovvvciviecinncn. (114.100) (114.100) - -
3. OdSEtRI ettt - Q) - -
4. Inne wydatki finansowe, W tym: .......ccocoveivervnriennns - - - (50)

- wydatki dotyczace nowej emisiji............ . - - - (0)

III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z

DZIALALNOSCI FINANSOWE] (I-II) ..o (5-884) (8.935) - 19.131

C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.III+/-

L5 28 1 1 1 TP (10.524) (13.096) (13.606) (15.083)
D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU ... 10.536 13.108 25.771 27.248
E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU(E+/-C),

R LR 5 2 ¢« OO PRTRPOON 12 12 12.165 12.165
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO — ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akgcje i Akcje i udziaty
udzialy w Akcje i udziaty w = w pozostatych
jednostkach jednostkach jednostkach

zaleznych stowarzyszonych krajowych Razem
Wartos¢ bilansowa na 01.01.2008 r. .................... 139.266 6.862 44.682 190.810
Zwiekszenia razem .....oocoeereeeeeenennnn. . - 611 - 611
= ZAKUP i - 368 - 368
- udzial W Wyniku ... - 243 - 243
Zmniejszenia fazem ..c.oceceveereeneererenene (7.449) (2.084) (35.340) (44.873)
= SPIZEAAZ oo s - (2.084) (7.667) (9.751)
S WYCCNA oeriaveniirerisienissesisssessssssessssssessssssesseses - - (27.673) (27.673)
- udzial w wyniku ... (7.449) - - (7.449)
Warto$¢ bilansowa na 30.06.2008 r. ...................... 131.817 5.389 9.342 146.548

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGIO

Notowane na

gieldach Z ograniczona
(z nieograniczong zbywalnos$cia
zbywalno$cia)
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych warto$¢ bilansowa ) 131.817
wartos¢ wedlug ceny nabycia _ 141.532
wartos¢ godziwa _ 141.532
watto$¢ rynkowa _ Nd
Akcje i udzialy w jednostkach warto$¢ bilansowa 51389 )
stowarzyszonych warto§¢ wedlug ceny nabycia .

g ceny naby 6.890 -
watto$¢ godziwa 4.888 -
watto$¢ rynkowa 4.888 -

1[(&k.c]e i uizmiy w pozostatych jednostkach watto$¢ bilansowa 9.342 -
rajowyc warto$¢ wedlug ceny nabycia 72121 _
warto$¢ godziwa 9.342 -

warto$¢ rynkowa 9.342 -

RAZEM warto$¢ bilansowa 14.731 131.817
watto$¢ wedlug ceny nabycia 79.011 141.532

warto$¢ godziwa 14.230 141.532

warto$¢ rynkowa 14.230 Nd

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

-z ograniczong zbywalno$cig - udzialy i papiery warto$ciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalno$cia - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz
dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnosé gwarantowana jest przez organizatora emisji,



NFI Midas S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKCJE I UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

. . Liczba Procent Udziat w
Nazwa jednostki ze kcji Wartos¢ osiadanego ogolnej
wskazaniem formy  Siedziba Przedmiot dziatalnosci 4k ) postacaneg gone)
rawnei bilansowa kapitatu liczbie
prawne] zaktadowego glosow
NFI KREZUS S.A. Warszawa pozostale ushugi finansowe 5.931.125 6.821 10,84% 10,84%
wytwarzanie 1 przetworstwo
SKOTAN S.A. Skoczéw produktéw rafinacji ropy 1.984.769 2.521 3,68% 3,68%
naftowej
Razem 9.342
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Komentarz do raportu za I pétrocze 2008 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Niniejsza informacja dodatkowa zawiera jednostkowe dane NFI Midas S.A. (zwanego dalej ,,Funduszem”,
,»opo6tka” lub ,,Emitentem”).

1. Spotka

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna zostal utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu
spolek handlowych.

Siedziba Funduszu jest Warszawa, Al Jana Pawla II 29. KRS 0000025704, Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Od 1997 r. akcje
Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone 1 zaprezentowane
w formacie zgodnym z Rozporzadzeniem Rady Ministrtéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informaciji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr
209, poz. 1744) z zastosowaniem przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informaciji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw 2z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nt
209, poz. 1743).

Sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.(Dz. U. z 2002 r. Nt 76, poz. 694) 1 Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdlowych warunkéw, ktoérym powinna odpowiadacd
rachunkowos$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 1996 1. Nr 2, poz. 12 z p6zn. zm.).

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przez Fundusz.
A. Ciaglos¢ zasad rachunkowosci i poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sa w sposéb ciagly, z dokonaniem w kolejnych okresach
sprawozdawczych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywow 1 pasywow, w tym
takze dokonywaniem odpiséw amortyzacyjnych i umorzeniowych, ustalaniem wyniku finansowego i
sporzadzaniem jednostkowych sprawozdan finansowych tak, aby w kolejnych okresach sprawozdawczych
informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

B. Waluta sprawozdania finansowego

Dane finansowe zostaly przedstawione w tysiacach zlotych, a wybrane dane finansowe ponadto w
tysiacach EURO.

C. Zasady przeliczania danych finansowych na euro

® Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone
wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 30 czerwca 2008
r. — 3,3542 z1 /EURO oraz 30 czerwca 2007 r. — 3,7658 z1/EURO

® DPoszczegblne pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz przeplywéw $rodkéw pienieznych
przeliczono na EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowigcego
$rednia arytmetyczng $rednich kurséw dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakoficzonego miesigca w okresie objetym raportem kwartalnym 2008 r. i kwartalnym 2007 r.
(odpowiednio: 3,4776 zt/EURO i 3,8486 zt/EURO).



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
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(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

3. Istotne dokonania Funduszu w biezacym okresie sprawozdawczym (liczby akcji i ceny za
akcje nie w tysiacach)

W dniu 30 czerwca 2008 r. Fundusz zbyl w transakcji pakietowej 70.000 szt. akcji Suwar S.A. (dalej
»ouwary”) o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda, po cenie 34,95 zt za jedna akeje, to jest za laczng kwote
70.000 zt. Przed transakcja Fundusz posiadal 251.032 akcji Suwar, ktére uprawnialy do wykonania
29.91% gloséow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki. Po tej transakcji Fundusz posiadal tacznie
181.032 akcje Suwar, stanowiace 21,57% kapitalu zaktadowego spo6tki i uprawniajacych do 21,57%
ogolnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki.

W dniu 3 kwietnia 2008 r. Fundusz zgodnie z warunkami umowy sprzedazy swoich akcji wlasnych z dnia
8 sierpnia 2007 r. wskazal nabywce pozostalych 600.000 akcji stanowiacych przedmiot umowy ze
Skarbcem. Wobec powyzszego calos¢ srodkow zdeponowanych na rachunku powierniczym zostala
zwolniona przy czym kwota 5.868 zt zostala zgodnie z warunkami umowy przekazana na rzecz Skarbca, a
pozostate saldo rachunku, tj. 3.987 zt na rzecz Funduszu.

W dniu 12 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Alchemia S.A. (dalej ,,Alchemia”)
dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw dluznych serii K wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz
wyemitowal 60.430 niezabezpieczonych bonéw o warto$ci nominalnej 60.430 zt w celu wykupu 45.000
zabezpieczonych bonéw dluznych serii B objetych przez Alchemi¢ w grudniu 2007 r. o warto$ci
nominalnej 45.000 zt oraz 12.350 bonéw dluznych serii | objetych przez Alchemie w marcu 2008 roku,
wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii K przypada
na 12 grudnia 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii B tj. 12 % w skali roku.

W dniu 16 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze sp6tka Huta Batory sp. z o.0. (dalej ,,Huta
Batory”) dotyczace objecia krétkoterminowych bondéw dluznych serii L wyemitowanych przez Fundusz.
Fundusz wyemitowat 12.720 niezabezpieczonych bonéw o wartosci nominalnej 12.720 zt w celu wykupu
12.000 bonéw dluznych serii C objetych przez Hute Batory w grudniu 2007 r. o warto$ci nominalne;j
12.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii L
przypada na 16 grudnia 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonow serii C tj. 12 % w skali roku.

W dniu 16 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spotka Baterpol sp. z o.0. (dalej ,,Baterpol”)
dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw diuznych serii . wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz
wyemitowal 3.150 niezabezpieczonych bonéw o warto$ci nominalnej 3.150 zI w celu wykupu 3.000
bonéw dluznych serii D objetych przez Baterpol w grudniu 2007 r. o wartosci nominalnej 3.000 zt wraz z
odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii . przypada na 16
grudnia 2008 1. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii D tj. 10 % w skali roku.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spotka Invest S.A. (dalej ,,Invest”) dotyczace
objecia krétkoterminowych bonéw diuznych serii M wyemitowanych przez Fundusz.  Fundusz
wyemitowal 9.540 niezabezpieczonych bonéw o wartosci nominalnej 9.540 zt w celu wykupu 9.000
bonéw diuznych serii E objetych przez Invest w grudniu 2007 r. o warto$ci nominalnej 9.000 z1 wraz z
odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii M przypada na 31
lipca 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii E tj. 12 % w skali roku.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz zawart porozumienie ze spotka Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
(dalej ,,Aluminium Konin-Impexmetal”) dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw dtuznych serii N
wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz wyemitowal 10.600 niezabezpieczonych bonéw o wartosci
nominalnej 10.600 zt w celu wykupu 10.000 bonéw dluznych serii F objetych przez Aluminium Konin-
Impexmetal w grudniu 2007 r. o warto$ci nominalnej 10.000 z1 wraz z odsetkami naliczonymi do dnia
emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii N przypada na 17 grudnia 2008 r. a ich
oprocentowanie jest takie jak bonéw serii F tj. 12 % w skali roku.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spotka Boryszew ERG S.A. (dalej
»Boryszew”) dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw dluznych serii O wyemitowanych przez
Fundusz. Fundusz wyemitowal 3.180 niezabezpieczonych bonéw o wartosci nominalnej 3.180 zt w celu
wykupu 3.000 bonéw diuznych serii H objetych przez Boryszew w grudniu 2007 1. o warto$ci nominalnej
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3.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii O
przypada na 17 grudnia 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii H tj. 12 % w skali roku.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Nowoczesne Produkty Aluminiowe
»okawina” Sp. z o.0. (dalej ,,Skawina”) dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw dluznych serii P
wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz wyemitowal 2.120 niezabezpieczonych bonéw o wartosci
nominalnej 2.120 zt w celu wykupu 2.000 bonéw dtuznych serii I objetych przez Skawing w grudniu 2007
r. o wartodci nominalnej 3.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin
wykupu bonéw serii O przypada na 17 grudnia 2008 t. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii H
tj. 12 % w skali roku.

W drugim kwartale 2008 r. Fundusz udzielil pozyczek krétkoterminowych na finansowanie biezacej
dzialalnosci operacyjnej spotkom z Grupy Midas: CenterNetowi i mLife w wysokosci odpowiednio 3.622 i
486 zt.

W dniu 29 czerwca 2008 roku Fundusz podpisal aneksy zmieniajace termin wymagalnosci pozyczek
krétkoterminowych udzielonych spétkom zaleznym CenterNet oraz mLife z 30 czerwca 2008 roku na 31
grudnia 2008 r.

Z dniem 1 kwietnia pan Jacek Felczykowski objal funkcje Czlonka Zarzadu Funduszu.

7 dniem 1 kwietnia 2008 roku Zarzad Funduszu uchwala nr 5/3/2008 z dnia 31 marca 2008 roku udzielit
prokury pani Agnieszce Kurylek.

W dniu 29 kwietnia 2008 roku Rada Nadzorcza CenterNet, spotki w 100 % zaleznej od Funduszu,
odwolala z funkcji Prezesa Zarzadu CenterNet S.A. pana Leszka Siwka. Jednocze$nie Rada Nadzorcza
CenterNet S.A. na podstawie art.383 ksh oddelegowala do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu pana
Grzegorza Tomczyka, Czlonka Rady Nadzorczej CenterNet S.A., na okres trzech miesigcy, poczawszy od
dnia 29 kwietnia 2008 r.

W dniu 16 czerwca 2008 r. Zarzad Funduszu otrzymal rezygnacje pani Kariny Wsciubiak z pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Funduszu.

W dniu 18 czerwca 2008 r. Rada Nadzorcza Funduszu powotala do pelnienia funkeji Prezesa Zarzadu
Funduszu pana Jacka Felczykowskiego.

4. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety wynik finansowy

Najistotniejszy wplyw na wynik finansowy Funduszu w 1I kw. 2008 r. mialy niezrealizowane straty z
inwestycji. Strata z wyceny papieréw wartosciowych (akcji notowanych na GPW) wyniosta 13.718 zi,
natomiast zrealizowana strata ze sprzedazy papieréw wartosciowych (akeji notowanych na GPW) wyniosta
280 zt.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci Emitenta
Dziatalno$¢ Funduszu nie jest sezonowa ani prowadzona cyklicznie.
6. Emisja, wykup, sptata dtuznych i kapitatowych papieré6w wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz wyemitowal bony komercyjne o lacznej
warto$ci nominalnej 101.740 zI. Informacje dotyczace wyemitowanych bondéw przedstawione zostaly w
punkcie 3 ,,Istotne dokonania Funduszn w biegacym okresie sprawozdawezym” niniejszego raportu kwartalnego.

7. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyplacit ani nie zadeklarowatl
dywidendy.

8. Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie ulegly zmianie zobowigzania warunkowe
Funduszu.
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Ponizsze informacje dotycza zaré6wno wynikow finansowych Funduszu, jak i skonsolidowanych
danych finansowych Grupy Midas.

1. Otrganizacja Grupy Midas

W sktad Grupy Midas wchodza nastepujace jednostki

Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy

Spotka Midas w kapitale spotki Midas w kapitale spotki
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Spotki zaleine bezposrednio:
CenterNet S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,CenterNet”) ........ 100.00% 100.00%
mLife Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (dalej ,,mLife”) .............. 80.00% 80.00%
Spotki zalezne posrednio:
Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej ,,Xebra”)

(poprzez CenterINEt) ..o 80,00% 80,00%
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania

(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%)... 100,00% 100,00%
Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,

Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu 61.25% 61.25%

WYNOST 49,00%0) .vcorieiaiiiiiiiiisieisc s
Advantage Consultants Ltd z siedziba w Preston, Wielka

Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 61.20% 61.20%

A8,90%6) e sess et

2. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Fundusz nie publikowal prognoz wynikoéw na 2008 rok.

3. Czynniki, ktére w ocenie zarzadu beda miaty wptyw na wyniki Funduszu w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu w okresie najblizszego kwartatu na wyniki Funduszu najistotniejszy wplyw beda mialy
nastepujace zdarzenia:

Kontynuacja przygotowan spéiki CenterNet S.A. do rozpoczecia $wiadczenia ustug telefonii
komérkowej w Polsce dla wlasnych klientéw, we wlasnym imieniu, na wlasny rachunek, pod
wlasnymi znakami towarowymi i oznaczeniami handlowymi oraz z wykorzystaniem wlasnej sieci
sprzedazy. Swiadczenie wyzej wymienionych ustug bedzie mozliwe dzieki zawartej z PTK
Centertel Sp. z o.0. Umowie roamingu krajowego, ktéra wprowadza zasady wspdlpracy i
rozliczen z tytulu korzystania z sieci i uslug Centertel oraz wymiany ruchu miedzysieciowego.
Roéwnie istotnym elementem procesu budowy piatego operatora telefonii komoérkowej jest
rozpoczecie dziatan marketingowych na podstawie zawartej ze spétka Ekstraliga Zuzlowa Sp. z
0.0. Umowie o wykonywanie §wiadczen reklamowych. Na mocy tej umowy CenterNet S.A. stal
si¢c sponsorem tytularnym Ekstraligi Zuzlowej z zamiarem maksymalnego propagowania wsrod
spoleczenistwa marki nalezacej do CenterNet S.A. Kolejnym obszarami w tym procesie sa prace
zwigzane z zawarciem umow — obecnie znajdujacych si¢ w kofcowej fazie negocjacji — z
dostawcami systeméw IT oraz rozwigzan technologicznych m.in. w zakresie infrastruktury
radiowej oraz firmami zapewniajacymi kanaly dystrybucji. CenterNet S.A. planuje réowniez
rozpoczecie aktywnego poszukiwania partneréw biznesowych, dla ktérych bedzie dostawea ustug
w modelu wirtualnego operatora telefonii komérkowej (MVNO).
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® Rozpoczecie przez mLife Sp. z o.0. §wiadczenia ustug dostawy tresci multumedialnych na rynek
B2B i B2C w zakesie wirtualnej oraz mobilnej rozrywki. mLife Sp. z o0.0. jest w posiadaniu
innowacyjnego multiportalu spolecznosciowego, ktérego gléwny obszar skierowany jest do
mtodych twércow, cheacych zaprezentowad swoje tresci w internecie. Projekt platformy znajduje
si¢c obecnie w konicowej fazie realizacji, a start portalu planowany jest na 2008 rok. Ponadto mLife
Sp. z o0.0. zamierza pozyskiwaé $rodki z Unii Europejskiej na realizacj¢ projektéw w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

® Restrukturyzacja spotek z Grupy Midas prowadzacych swa dzialalno§¢ na terenie Wielkiej
Brytanii majaca na celu doprowadzenie do sytuacji, w ktérej beda one generowaly comiesigczny
zysk. Proces ten polegal bedzie gléwnie na optymalizacji kosztéw w obszarze zajmujacym si¢
dystrybucja produktéw telekomunikacyjnych, rozszerzeniu tej dziatalnosci o sprzedaz kolejnych
produktéw oraz rozpoczeciu wspolpracy z CenterNet S.A. w zakresie kreowania i dystrybucji
produktéw skierowanych do polskiej spolecznosci zamieszkujacej na terenie Wielkiej Brytanii.

4. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu
na dzien przekazania raportu

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien przekazania niniejszego
raportu znaczne pakiety akcji Spoétki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotow (udzial w kapitale
1liczba gloséw obliczone na podstawie liczby akcji stanowigcych kapital zaktadowy Emitenta na dzien 14
sierpnia 2008 r.):

Nova Capital Sp. 3 0.0.

Nova Capital Sp. z o.0. posiadala facznie 42.000.000 akcji Spoétki stanowiacych 70,97% kapitalu
zaktadowego Spotki 1 uprawniajacych do 70,97% ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(,WZA”) Spotki. Liczba akcji Spotki bedacych wlasnoscia Nova Capital Sp. z 0.0. nie zmienila si¢ od dnia
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego, tj. 15 maja 2008 r.

NFI Krezus §.A.

NFI Krezus posiadal tacznie 3.457.000 akcji Spoétki stanowiacych 5,84% kapitatu zakladowego Spéiki i
uprawniajacych do 5,84% ogdlnej liczby gloséw na WZA Spotki. Liczba akcji Spotki bedacych wiasnoscia
NFI Krezus S.A. nie zmienila si¢ od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.

NFI Midas S.A. (akgje wlasne)

Liczba akcji wlasnych bedacych w posiadaniu Funduszu nie zmienita si¢ w okresie od dnia publikacji
poprzedniego raportu kwartalnego. Fundusz posiadal tacznie 5.892.794 akcji wlasnych stanowigcych
9,96% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 9,96% ogdlnej liczby gloséw na WZA. Zgodnie z
art. 364 Kodeksu spélek handlowych Fundusz nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji wlasnych.

5. Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
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Stan posiadania akgji funduszn przez 0soby zarzadzajace i nadzorujqce

Imie i Nazwisko

Posiadane akcje
Funduszu na
dzien przekazania
ostatniego raportu

Posiadane akcje
Funduszu na
Zmiana  dzien przekazania
niniejszego

lewartalnego sprawozdania
Roman Karkosik Przewodniczacy RN 866.000 nie dotyczy
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 90
Jacek Kostrzewa Czlonek RN 615 615
Wojciech Zymek Czlonek RN 7.515 7.515
Karina Wsciubiak Prezes Zarzadu 62.750 nie dotyczy
Jacek Felczykowski Czlonek Zarzadu nie dotyczy nie posiada

6. Postepowania sadowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub wierzytelnoSci
Funduszu lub Grupy Midas, stanowigcych co najmniej 10% kapitatow wlasnych

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie wszczgto ani nie prowadzono przed sadem,
organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelno$ci Funduszu lub Grupy Midas, ktérych warto$¢ stanowi co
najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Funduszu lub Grupy Midas. Fundusz ani spétki z jego grupy
kapitalowej nie sa strong postgpowant dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych laczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Funduszu lub Grupy Midas.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie I potrocza 2008 roku Fundusz udzielil nast¢pujacych pozyczek podmiotom z Grupy:

. CenterNet S.A. na laczng kwote 8.412 21, termin splaty pozyczek wraz z odsetkami przypada na
31 grudnia 2008 r. Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

. mlLife Sp. z 0.0. na taczna kwote 906 tys. zt na mocy umowy zawartej w dniu 5 pazdziernika 2007 r.
Oprocentowanie pozyczki okreslono na WIBOR 1M plus 0,5%. Odsetki sa platne kwartalnie.
Termin splaty udzielonej pozyczki przypada na 30 pazdziernika 2009 .

. Xebra — o wartosci 1.500 zl, termin splaty pozyczki wraz z odsetkami przypadal na dzied 30
czerwea 2008 roku. Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

8. Udzielone porgczenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym spotki Grupy Midas nie udzielily zadnemu
podmiotowi porgczenr kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
wlasnych Funduszu.

Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2008 roku

Jacek Felczykowski
Prezes Zarzadu
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Niniejszy komentarz zawiera zaréwno jednostkowe wyniki finansowe Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Midas Spoétka Akcyjna (zwanego dalej ,,Funduszem”, ,.Sp6tky” lub ,,Emitentem”), jak
i skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej NFI Midas S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Midas”).

1 Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Midas jest Fundusz utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy
z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych 1 ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz.
202 z poézniejszymi zmianami) 1 dzialajacy w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks spoélek
handlowych.

Organizacja Grupy Midas na dzien 30 czerwca 2008 roku:
Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy

Spotka Midas w kapitale spétki Midas w kapitale spotki
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Spotki zaleine bezposrednio:

CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie (dalej ,,CenterNet”) ........ 100.00% 100.00%

mlLife Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (dalej ,,mLife”) .............. 80.00% 80.00%

Spotki zalezine posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej ,,Xebra”)
(poprzez CenterNEt). ... 80,00% 80,00%

Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania
(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%)... 100,00% 100,00%

Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,
Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu 61.25% 61.25%
WYNOSE 49,00%0) wcecvrieiieiieirieiritieee s

Advantage Consultants Ltd z siedziba w Preston, Wielka
Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 61.20% 61.20%
48,9090) e

2  Zmiany w strukturze Grupy Midas

W pierwszym pétroczu 2008 roku nie byto zmian w strukturze Grupy Midas.

3 Akcjonariusze Emitenta posiadajacy na dzien przekazania niniejszego raportu co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dziefi przekazania niniejszego
raportu znaczne pakiety akcji Spotki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale i
liczba gloséw obliczone na podstawie liczby akeji stanowiacych kapitat zakladowy Emitenta na dzied
31 pazdziernika 2008 r.):

Nova Capital Sp. % 0.0.

Nova Capital Sp. z o.0. posiadala facznie 42.000.000 akcji Spoétki stanowiacych 70,97% kapitalu
zaktadowego Spotki 1 uprawniajacych do 70,97% ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(,WZA”) Spotki. Liczba akeji Spotki bedacych wlasnosciag Nova Capital Sp. z 0.0. nie zmienita si¢ od dnia
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego, tj. 15 maja 2008 r.

NFI Krezus §.A.

NFI Krezus posiadal tacznie 3.457.000 akcji Spoétki stanowiacych 5,84% kapitatu zaktadowego Spoétki i
uprawniajacych do 5,84% ogdlnej liczby gloséw na WZA Spétki. Liczba akeji Spétki bedacych wiasnoscia
NFI Krezus S.A. nie zmienita si¢ od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.



NFI Midas S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

NFI Midas §.A. (akge wlasne)

Liczba akcji wlasnych bedacych w posiadaniu Funduszu nie zmienita si¢ w okresie od dnia publikacji
poprzedniego raportu kwartalnego. Fundusz posiadal tacznie 5.892.794 akcji wlasnych stanowigcych
9,96% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 9,96% ogdlnej liczby gloséw na WZA. Zgodnie z
art. 364 Kodeksu spélek handlowych Fundusz nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji wlasnych.

4 Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta

Stan posiadania akgji funduszn przez 0soby zarzadzajace i nadzorujqce
Posiadane akcje
Funduszu na
dzien przekazania

Posiadane akcje
Funduszu na

Imi¢ i Nazwisko Stanowisko . Zmiana  dzien przekazania
ostatniego raportu S
niniejszego
kwartalnego .
sprawozdania

Roman Karkosik Przewodniczacy RN 866.000 Nie dotyczy
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 90
Jacek Kostrzewa Czlonek RN 615 615
Wojciech Zymek Czlonek RN 7.515 7.515
Karina Wsciubiak Prezes Zarzadu 62.750 nie dotyczy
Jacek Felczykowski Czlonek Zarzadu nie posiadat nie posiada
Jerzy Zurek Czlonek RN nie dotyczy nie posiada

5 Udzielone por¢czenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym raportem polrocznym spétki Grupy Midas nie udzielity poreczen kredytu,
pozyczki oraz gwarancji zadnemu podmiotowi.

6 Podstawowe ryzyka i zagrozenia
Ryzyko gmiany strategii Grupy Midas

W 2008 roku Fundusz kontynuowal inwestowanie w projekty z branzy telekomunikacyjnej i IT. Spotka
nie moze jednak zapewnié, Ze nowe inicjatywy strategiczne przyniosa pozytywne rezultaty, a jesli nie
przyniosa takich rezultatow, to ze nie bedzie to miato negatywnego wplywu na dziatalno$é operacyjng
Grupy Midas, jej kondycje finansows i osiagane wyniki.

Ryzyko zwiqzane 2 finansowanien

Pomimo faktu, ze Grupa Midas w ciagu ostatnich lat utrzymywala znaczna nadwyzke srodkéw
pienieznych, Spétka w momencie zmiany swojej strategii na strategie zwiazana z branza
telekomunikacyjna, bedzie musiata ponie$¢ znaczne naklady inwestycyjne zwigzane z uruchomieniem
dzialalno$ci w nowej branzy. W zwiazku z powyzszym Spétka musi pozyskaé¢ dodatkowe finansowanie od
instytucji finansowych lub akcjonariuszy. Zarzad Funduszu nie moze zapewnié, ze finansowanie
w odpowiedniej kwocie i na odpowiednich dla prowadzonych projektéw warunkach bedzie dostepne w
wymaganym czasie. W przypadku braku mozliwodci uzyskania takiego finansowania Grupa Midas
zmodyfikuje swoje plany w zakresie sfinansowania rozpoczetych projektow.

Ryzyko konkurendi

W segmencie ustug telefonicznych gtéwnymi konkurentami Grupy Midas sa operatorzy sieci telefonii
komoérkowej. Operatorzy ci beda konkurowaé z ustugami, ktérych $wiadczenie planuje Grupa Midas.
Dodatkowym zrédlem konkurencji moga by¢ réwniez inni operatorzy wirtualni, ktorzy juz rozpoczeli lub
rozpoczng $wiadczenie ustug. Zarzad Funduszu nie jest w stanie przewidzie¢, w jakim stopniu
dotychczasowi uczestnicy rynku wplyng na dziatalno$¢ Grupy Midas dlatego tez Spétki z Grupy Midas sa
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nastawione na dlugofalowa strategic budowania przewagi konkurencyjnej w obszarach cen ustug, zakres i
jako$¢ ustug oraz szerokiego wachlarza ustug dodanych.

Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwaltownych zmian technologicznych. Grupa Midas projektujac i
budujac swoje sieci oraz systemy IT bedzie stosowaé najnowsze rozwiazania techniczne. Nie mozna
jednak przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalnosci Grupy Midas moga mie¢ zmiany technologiczne
w dziedzinie telefonii komoérkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu przez Internet
czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowa. Nawet jezeli Grupie Midas uda si¢ dokona¢ adaptacii jej
dziatalnosci do takich zmian technologicznych, nie mozna zapewni¢, ze nie pojawig si¢ nowi uczestnicy
rynku, ktérzy wykorzystujac zmiany technologiczne beda bardziej konkurencyjni niz Grupa Midas lub Ze
obecni uczestnicy rynku beda potrafili lepiej wykorzysta¢é mozliwosci jakie niosa nowe rozwiazania
techniczne.

Ryzyko odejscia kinczowych cxlonkdw kicrownictwa i trudnosc wiqgane 3 pogyskaniem nowej wykwalifikowane kadry
Rarzadzagjacy

Dziatalno$¢ Grupy Midas jest uzalezniona od jakos$ci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad nie
moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektérych cztonkéw kierownictwa lub niemozno$é pozyskania

personelu posiadajacego znaczna wiedze 1 doswiadczenie z zakresu zarzadzania i1 dzialalno$ci operacyjnej
nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalnos$é, sytuacje finansows i wyniki Grupy Midas.

7 Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow

Fundusz nie publikowal prognoz wynikoéw na 2008 rok.

8 Przewidywany rozwoéj w 2008 roku

Kontynuacja przygotowan spétki CenterNet S.A. do rozpoczecia §wiadczenia ustug telefonii komodrkowej
w Polsce dla wlasnych klientéw, we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek, pod wlasnymi znakami
towarowymi i oznaczeniami handlowymi oraz z wykorzystaniem wlasnej sieci sprzedazy. Swiadczenie
wyzej wymienionych ustug bedzie mozliwe dzigki zawartej z PTK Centertel Sp. z 0.0. umowie roamingu
krajowego, ktéra wprowadza zasady wspdlpracy i rozliczed z tytulu korzystania z sieci i ustug Centertel
oraz wymiany ruchu migdzysieciowego. Rownie istotnym elementem procesu budowy piatego operatora
telefonii komoérkowej jest rozpoczecie dzialan marketingowych na podstawie zawartej ze spotka Ekstraliga
Zuzlowa Sp. z 0.0. umowy o wykonywanie §wiadczefi reklamowych. Na mocy tej umowy CenterNet S.A.
stal si¢ sponsorem tytularnym Ekstraligi Zuzlowej z zamiarem maksymalnego propagowania wsrod
spoteczenstwa marki nalezacej do CenterNet S.A. Kolejnym obszarami w tym procesie sg prace zwigzane
z zawarciem uméw — obecnie znajdujacych si¢ w koficowej fazie negocjacji — z dostawcami systeméw 1T
oraz rozwigzan technologicznych m.in. w zakresie infrastruktury radiowej oraz firmami zapewniajacymi
kanaty dystrybucji. Do najwazniejszych krokéw w realizacji strategii CenterNet w budowie pigtego

infrastrukturalnego operatora naleza:

® Zawarcie umowy z Huawei Polska Sp. z 0.0. w zakresie dostarczania i wdrazania infrastruktury

sleciowej oraz systemu wsparcia operacyjnego;
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Zawarcie umowy z Norcom Sp. z o0.0. na wykonanie planu budowy sieci DCS 1800, jak rowniez

szeroka wspolpraca ze srodowiskami naukowymi;

Gotowo$¢ systemowa planowana jest na koniec biezacego roku.

pozyskiwanie partneréw biznesowych, dla ktérych CenterNet SA bedzie dostawcy ustug w
modelu wirtualnego operatora telefonii komérkowej (MVNO). Pierwszym partnerem zostala
Fundacja "Lux Veritatis" z siedziba w Warszawie. Strony zawarly porozumienie o podjeciu
wspblpracy w zakresie tworzenia oraz sprzedazy produktow i ustug telefonii komoérkowej. Oferta
realizowana w ramach porozumienia bedzie skierowana gtéwnie do katolickiej spotecznosci
skupionej wokét Radia Maryja, Telewizji Trwam, Naszego Dziennika oraz Fundacji "Nasza
Przyszto$¢", a ponadto do wszystkich potencjalnie zainteresowanych partnerdéw. Jednoczesnie
strony zawarly umowe o §wiadczenie ustug reklamowych dotyczacych projektu, ktére realizowane

beda w Telewizji Trwam. Kolejnym partnerem zostal Polski Portal Wedkarski Rybobranie.pl.

CenterNet podejmuje rowniez misje spoleczng organizujac Program Moja Pierwsza Komorka
prezentujacy zestaw prostych zasad, ktére powinno zna¢ kazde dziecko wchodzace w mobilny
$wiat. Zasady uczgq odpowiednich zachowan i pomagajg uchroni¢ si¢ przed niebezpieczenstwami
jakie niesie ze sobg posiadanie telefonu komoérkowego. Projekt ,,Moja Pierwsza Komorka”, jest
pierwszym etapem dlugofalowego programu edukacyjnego, ktory obejmuje promowanie

odpowiedzialnych zachowan spolecznych.

Rozpoczecie przez mLife Sp. z 0.0. §wiadczenia ustug dostawy tresci multumedialnych na rynek
B2B i B2C w zakresie wirtualnej oraz mobilnej rozrywki. mLife Sp. z o0.0. jest w posiadaniu
innowacyjnego multiportalu spoteczno$ciowego, ktéry skierowany jest do mlodych twércow,
cheacych zaprezentowaé swoje tresci multimedialne w internecie. Projekt platformy znajduje si¢
obecnie w koficowej fazie realizacji, a start portalu planowany jest na 2008 rok. Ponadto mLife
Sp. z 0.0. zamierza pozyskiwaé $rodki z Unii Europejskiej na realizacj¢ projektéw w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Celem mlLife jest osiagnigcie pozycji lidera w
segmencie B2B i B2C w Polsce i na Ukrainie, a w dalszej perspektywie w Gruzji, Kazachstanie
oraz w innych krajach europejskich.

Restrukturyzacja spélek z Grupy Midas prowadzacych swa dzialalnosé na terenie Wielkiej
Brytanii majaca na celu doprowadzenie do sytuacji, w ktorej bedg one generowaly comiesi¢czny
zysk. Proces ten polega gtéwnie na optymalizacji kosztéw w obszarze zajmujacym si¢ dystrybucija
produktéw  telekomunikacyjnych poprzez likwidacje nierentownych produktéw, obnizenie
kosztéw statych (m.in. nadmiaru zatrudnienia, zamknigciu nierentownych oddzialéw), Z drugiej
strony zostanie rozszerzona dziatalnosé o sprzedaz kolejnych produktéw oraz rozpoczeta szersza
wspolpraca z CenterNet S.A. w zakresie kreowania i dystrybucji produktéw skierowanych do
polskiej spotecznosci zamieszkujacej na terenie Wielkiej Brytanii.

9 Zmiany w portfelu inwestycyjnym Emitenta w I potowie 2008 roku oraz realizacja
polityki inwestycyjnej Funduszu

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku warto§¢ portfela inwestycyjnego Grupy Midas
(po dokonaniu wylaczen konsolidacyjnych) wynosita 14.230 zI i zmniejszyta sie w poréwnaniu do grudnia
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2007 roku o 42.837 zl. Zmiana ta spowodowana byla przede wszystkim spadkiem wyceny papieréw
warto$ciowych notowanych na GPW traktowanych jako inwestycje krotkoterminowe. Najwazniejsze
transakcje zostaly opisane w Nocie 6 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Szczegblowe zestawienie portfela inwestycyjnego znajduje sie w skonsolidowanym §rédrocznym
sprawozdaniu finansowym.

10 Transakcje ze stronami powigzanymi
W okresie I pétrocza 2008 roku Fundusz udzielit nastepujacych pozyczek podmiotom z Grupy:

CenterNet S.A. na laczng kwote 8.412 zI, termin splaty pozyczek wraz z odsetkami przypada na 31
grudnia 2008 r. Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

mlLife Sp. z o.0. na laczng kwote 906 tys. zf na mocy umowy zawartej w dniu 5 pazdziernika 2007 r.
Oprocentowanie pozyczki okreslono na WIBOR 1M plus 0,5%. Odsetki sa platne kwartalnie. Termin
splaty udzielonej pozyczki przypada na 30 pazdziernika 2009 r.

Xebra — o warto$ci 1.500 zi, termin splaty pozyczki wraz z odsetkami przypadal na dziei 30 czerwca 2008
roku. Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

11 Znaczace umowy i transakcje

Oprocz transakeji 1 umoéw opisanych w pkt. 6 1 26 sprawozdania Fundusz nie zawieral innych umoéw
znaczacych dla dziatalnosci Funduszu lub Grupy Midas.

12 Postgpowania sadowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Funduszu lub Grupy Midas, stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie wszczeto ani nie prowadzono przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelno$ci Funduszu lub Grupy Midas, ktérych warto$é stanowi co
najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Funduszu lub Grupy Midas. Fundusz ani spétki z jego grupy
kapitalowej nie sa strong postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych laczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Funduszu lub Grupy Midas.

Jacek Felczykowski
Prezes Zarzadu

31 pazdziernika 2008 roku



